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Demonstragdo da posicdo financeira

Aguas do Tejo Atlintico, 5. E&
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Motas
AfNoE N0 Sorfentes - -
Atk inbangives 55 413503 610 410 141 654
Al fives tangivak B 1253 818 Br3 B3
Alvog sob direHo de uss T3 3E3 TE1 108 774
Cubos abvos financaires i 74 058 A5 420
impostes diferides atkes atz 53 757433 &7 76B 053
Talal das ativos rlo eormarius _AES 592 681 477 B8 V57
Mhivos I“-ID'ITIM;E-_
I ko 122 3 156 302 3 T40 248
Chenles 0.3 11 D8O RES 16 341 BBT
Uuiliog Elves corenies 112 T 6296852 2633 554
Oulrgs #lives linenceios 8.3 18 023 636 55 313 154
Caina € 598 Bquvalsnies 13.2 19888088 7310082
Totsd ne alros comanies __T8 'hAE 762 Bh D41 475
Total do atlve 545 381 443 SE2 E67 232
Caphal prdpein
Cepisl socal 4.2 113 527 BA 193 827 &30
Agfag praprias 142 @ 521 £13) {2 B2 433)
Regsres Legais 14.4 1 BEE 196 1 407 596
Resullada liguido do exerslsa S 14.4 8 BET B2y T2 e
_Tatal do caplital prégrio 119 711 gae 113 505 856
Passhves nda comenies
Froviafes 183 BAGATS 535 324
Acrascimios de gasios de invesiments contratuisl 16.2 100 £38 545 104 547 430
Subsidins 28 ievestimanio 7.2 111 148 708 111 B&4 130
Emprésimes 182 112 BE2 318 158 085 678
PFazaivos da lpcagan 4 281 523 TE 148
Fomecedons e ouinos paeaves Ao correntas 18.2 B9 24k GAZ 917
Impostos slerdos pesaans .2 165411 245 13902 971
Dasvo de recunemeic de gasins [Supera tarians) 8.3 15 292 255 14 727 678
Talal dos pessaos nfo correndas A6T 50 &2 404 508 233
Passivod cormentes
Empragiimes T 45 542 736 15 654 a1
Pasaives das looeghio r& 341 B3 34 B7O
Foumciilans o outros pessives comemies 19.2 20:802 DJE 22 843 200
__ Impasia ssbew o rendimenta da sxarcico .z 1924 874 20 E20
Talal dos passhoos corentes A 710 058 B 30 BA3 940
Tatal do passivo 426 B30ash #4353 181 374
Tatal do passive 8 go capilal praprio S4B 331 443 583 &6T 232
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Demonstracdo dos resultados por naturezas

Aquasdo Tejo Atldntico, 5. A,

Notas aza024 31.12.2022
“Radio de confratas com clientes 212 & 555 528 o0 TE4 213
Rendmenios de consirucac em atives soncessianades IFRICTE E3dpdid 14 73 195 17204 384
Defieai[Superavit) 1aifaria d& recuperacio de gastos f3ediz {BE4 BET) {2873 211)
Diéficel[S uparavil) 12ia6e 82 recuperacan do gaslas- ana anlencr 9.3 2 1210 250
Gasios de conabrugls em aivos concessonades (FRICTD) 22 MBETS 1885 47 204 354}
Gasie das verdas 122n 22 (5061 113) (4 480 548)
Fomecimantas & 3erviges edemas 23 {38 BB0 BET) |39 585 118)
Gagios com pessoal e {465 D47 &00) {13 828 418)
Amortzagies, depreciaphien & evensdes Jo axertion 23 (20 744 330} (20858 179
Brovefes & reversdies do exercice il 288 036 (334 B33
Pertas por impandade ¢ reversoes do exsrcicic 103 (274} 163
Subsidios ao investimento L= 4 B4 293 4 812 852
Jubims gEstos B pardas aparacionais & (¥ 165 082} €83R 330
Outres rendmanics ¢ ganhos cperacicnas 2 258 477 418G
Resullados oparacionais 21 421 631 12855 231
Gasas Fnancsins 28 {4 435 174) {4 772 239)
Rerdinentas inanceros * 1 364 262 1 148 531
Resultados irancaics {3 063 881} {3 623 TO8)
FasuRados anies de mpasios 18 352 750 3331873
Impasie 4o axercica Az = 505 34} {3817 g2t
impaste difarido n2 [ 812 776 587 B2
impastc Dierido sem deavio Lartaie 12 B 111 710 E81_
Resuliado Iquida oo exeraloic B BT 548 T 042 016
Resiltade por aghio ibisico & diulda) 14.3 .06 006
Resullado imegral por apas (basla & Gl 143 0,05 006
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Demonstragdo do rendimento integral

Aguas 6o Tejo Atlantico, 5. A,
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Maz2.0n 31.12.2023
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Demonstracdo das variacdes do capital préprio
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113 527 Ba0 (2 521437 1 447 bee TEIZ S 115 009 A58
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Demonstracdo dos fluxos de caixa

Aguas do Teyo Alldntico, 5. A,

Hotas ¥1.A2.2024 31122023
-ﬁ;mn H& caizs das llhll:dndn opeAcionais
Remebmenas ds canias 102 504 B2 107 252 249
Pagamanics a fornscadoras i A28 151 (52 027 766)
Pagarcanlon 3o passcal {17 501 205) (14 74E BAD)
PagemeninFecetimerio do IRC (273 172) 4 334 88T
DOuiras Pegamantea/Hecebimentos 3 B39 T2 14 603 #BS)
Fluss de cai cas stividades cpracionals (1) = 176 756 28 540 234
Flizes de calda das atividades de investimento
Recabimentos o alivas nianglwei 5.3 5 2328
Recsbimentos oe subsidios de mweslimenta 1r.2 33 654 &7 051
Resabimenior oo juros = rendmenlos gimilares 971 ERZ At don
Apaio #a Tesounans § AdP-SGEPE a3 20 () G0 (66 Q00 0000
FPaaamanios de athos [os tangiveix (1 207 B59) ave TaE}
Feoamenios de alivas nkanglseds (15 61 342) 14 083 526}
Fluxes de caixa day sbvdades da mmstmenio |Z) 145 415 (68 Co6 43}
Fluxos de caica das ativicades de finenclamenta
Fagamenio de capial de passives de locagao ¥ {85 T (73 554)
Fagamenios de dividendos fnolald &) [5 8T G21) (4 FBE 722
Fegamartas de emorestinos ootidos 1E 115 278 H2h {14 890 T18)
Pagamartos de juras & gasias simdsres f& 4 1fn A7) id 725 555}
e T R 0% {25 774 451) {24 073 54}
Vanacan de calca & seus equiveienles (123} 14 B4 T30 (67 515 9448)
Efedtas das difemncas de cambic
Caix & seus equivaleras %0 inico da evenditia 152 7 300 788 74 B 742
Caine 4 seus squivalenies ac fm do exerclcie 13.2 14 858 615 7 305 785
12 548 730 {57 518 858]
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Aguas do Tejo Atléntico, 5 A

Notas as demonstragdes financeiras

1. Informagédo geral °‘<;{ }9, ,#H
| - LF

. ldentihcacao da Empresa

A Aguas do Tejo Atlantico, S.A. (adiante tambpém designada Sociedads, Empresa ou AJTA), & uma socladade andnima
de capitals exclusivamente piblicos, criada pelo Decrelo-Lai n.? 34/2017, de 24 de margo, responsavel pela gestio e
pela exploragdo do sistema multimunicipal ¢e sansamento de aguas resduais da Grande Lisboa e Oeste, am regime
de exclusivo, € por um prazo de 30 anos, tende a sua sede social na ETAR de Alcintara, na Averida de Cauta, em
Lisboa.

S8o acionisias da Aguas do Tejo Atdntice, 5.A

et Aclies A fughes | Hphes Capital sxbseritn % capital suberie

i ____ subscita subscrites  subscrites # reglitads & rezkzada
AdF - Aguas o8 Fomugal, SGPS, 54 T3 EIZ - 57 E35 812 BT B3R 942 5068%
Comunidade Intermunicipal do Deate Ffra | - 2 2821 000%
Alcobaga 5B BSE - E99 BSE EBH5 BAA 078
Almnaguar S84 D03 - 284 003 384 00A 034%
Arnadods 6108 431 350 000 6456 431 G458 4y 688%
Arruda das Vishas LL LT e - 66 8542 55 542 Laa%
Azambujz 46 735 s B TaE 340 TI6 031%
Brembarmal 107 983 - 107 9BE 107 298 005
Cadaval 123 2583 - 123 253 120 253 o115
Coaklas da Rainha 018 244 3 B14 244 514 244 o545
Liskoa 516618 350 00D 20 BBE 615 20 BEG G1R 18 3%
Loums E 234 TOB - B 284 TD& B384 TR i
Laurninhi Jo2 168 - 02 185 02 155 0ETe
Mazard 23T . g e | Brs Ted 0 24%
Obidos 13 237 . 11 537 131 237 0,12%
Cdhvelas 2521433 - 25433 2521 433 2%
Cleiras 3 54 gag 350 Qoo 3 B30 60d 3935 a8 3.47%
Faneks GRS [ - 365 M4 3EE DDA 0, 34%
REa Maior 182 768 - 183 7ed 1E5 TEB 0,16%
aindis 3 586 Beaq 350 000 J 836 894 3938 bog J4A7%
Epbiral de Morie Agracn &7 434 5 57 430 E7 438 0.05%
Tarres Vedras Ti1 623 . 711623 711 823 083%
“Wila Franca de Xira 2881 518 . 2 BA815638 Z BB 538 o 84%
Agbes priprias ta Sociecdade 2521 433 . 7 521433 262 433 223%
113 127 600 £ 400 000 119 52760 113 537 6BO 1008

A Sociedade tem comao objelo a recolha, o tratamento € a rajeicda de efluentas urbanos, de forma regular, continua e
elicient=, provenientes de cerca de 2.3 milh8es de habitantes, sbrangendo oz municiples de Alccbaga, Alanguer,
Amadora, Arruda dog Vinhos, Azambuja, Bombarmral, Cadaval. Cadas da Rainha, Cascais, Lishoa, Loures. Lourinhd
Mafra, Nazaré, Ovidos, Odivelas, Ogiras, Peniche, Rio Maior, Sintra, Sobral de Morte Agraco. Torres Vedras = Vila
Franca de Xira.

12 Atividade ecandmica

A atividade da concessdo compreende, em regime de exclusiva, a recclha, o ratamenic & a rejeicdc de eflusnies
domécticos, de efluenies que resutiem da mistuea de eflusnies industrals ou pluvials, designados por efusnies
urbanos, & a rececao de efluenizs provenienies de limpeza de fossas sélicas (que cumpram & regulamentacac
aplicaval),

‘0 phjeto da concessao compreenda ainda o saguinte:

\
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Aguas do Tejo Aflanfico, 5. A.ﬂ

» A concegio, 3 consbugdo, & inslaagio, a aquisigio, ou outros meioe previstos para a afelags ExtEns50
{nos termog do proseln giobal constante do Anexo | ao Confralo de Concessao) das |
instalagdes necessdrias & recolha, a0 fratamento e & rejeicBo dos eflueries urbancs canaizedos pelos
utilizadares 8 & rececdn das efluenles provenientes de impeza de fossas sélicas. & o3 respelives ralamento
& rejaicio, incluindo colotores, estagies elevatdrias e estagdes de iratamaento de aguas residuals,

» A aquisigio ou outro meio previslo para a afetaglo. @ Instalagao e 8 extensac de lodos 0s equipamenios
necessanos @ recolha, ao tratamenio & & rejeicdo de efluentes urbanos canalizados pelos uliizadores & &
rececio dos afluentes proveniantes de limpeza de fossas sébicas, & o respetivo tratamento & rejeicao;

* A CONSEVEcaD, 8 reparaglo. 3 renovagao, a manulengao, a adapiacdo e & melhoria das infrassiruturas,
inslalachies & equipamenics previstos nes alinces antoriores, que So rovelem necessdafas ac bom
desempenho do servipo plblico & de acordo com as exiglnelas técncas & com oS pardmetos sanitros
axigives,

s O conbroly dos parametros sanitdrios dos eflveniss tratados, bem come da qualidade ca agua dos mewns
recelores am que Gs masmaos sejam descarmegados,

aesiruluras e

Oportunidades de sxpansio da atividade

A ADTA tem como objetrvo de longo prazo, alé ao final da concessdo, a recolhg, o tratamento & a rejeigao de efluenies
urbanos, de forma regular, eonfinua & eficiente, sstmanda abranger-se cerca de 2.6 milhdes de habitantas.

O sistena pode ser alargade & owiros municipios, por inkclativa destes, mediante reconhaciments de nleresse publico
davidaments fundamentado em despacho do mambro do Governe responsdvel pela drea do ambiente, sob proposta
da Sociadace & ouvidas o8 municipios utilizedores do sistema.

Enconira-se lambém previsio no Contrate de ConcessSo da ADTA, o deseimwvalviments de outras stividades de negbcio.

s A Sociedads pode ainda. a0 abrign do Decreto-Lei n® 802005, de B de abril, explorar & genr sislemas
muricipais de abasteciments de 4gua & de saneamento, medianta & celebragio de contratos de parceria entre
o Estado & o5 municiplos,

s A Sociadade pode ainda, nos termos previstos na e e designadamenite nos n.°* 2 e 3 do artigo 3.° do Decreto-
Lei n.® 9272093, de 11 de julho, allerade pelo Decrelo-Lei n.® 7272018, de 4 de novembro, exercer ouiras
atividades para além das previstas, que sejam corsideradas acesstrias ou complementaras daquelas, ficando
desde j& suiorizeda a exercer as anieriormente exercidas pelas Socedades exiintas,

» Masequéncia da alteragdo operada ao Decreto-Let n.® 52/2013 por intermédio do Decrelo-Lel n® 16/2021, de
24 de fevereirn, A atividade de produgdo e disponibilizago de dgua para reufilizacao a partir do ratamento de
efluenies passou & ser considerads como uma afividede principal, ou seja, integrada no objeic da concesEa0,
intagrando, assim, o nacleo das atividades integradas nas misstes de servigo publico que impendem sobrs a
Sacladada.

1.2.1 Atividade regulada

0 modelo dos contratos de concessdn criado para os sistemas multimunicipais possul 85 seguintes caracteristicas.

| Asinfragsiruturas @ equipamentos da concessio sao construidos ou adquiridos pela Sociedade concessionaria,

Relslone & Contas 2084 | 112 /
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Aguas do Tejo AtlAntco, 8 A

At

Il O financiamento destas aquisiphes/construghes & afaluads parcalimeants com recursos s subsidios e Uz 8

p €

fundo pardido @ a fnanciamentos de lenge praze efetuados malortariamente pelo Banco Burbpeu de
Inveslimernios,

L Os praces de venda (tarifa) praticades slo genericamente fixados & sufragados pela Enbdade Reguladara dos
Servicee da Aguas e Reslducs (ERSAR) » incluem uma parcela de remunerscio do capital investids,
cormaspondente & um incexanfe (laxa das Obrigagdes do Tesourn), acrescida de trés pontos perceniuais a o
da prémio de risco.

A Aguas do Tejo Aldrtice, 5.A., desenvolve a sua atividads num setor regulado, estando sujeita & mtervencao ds
ERSAR (Lein” 1V2014, de 6 de margo, qua apravou os respetivos estatutos. no quadro das novas aribulcdes das
enfidades reguiadoras fixadas pela Lai n " 67/2013, de 28 de agosto). O principal afesls da regulsc3o sobre & atividade
da Socisdade reside no escrutinio gue 3 entidade reguladora efefua sobre a proposta de terfs ou rendimentos tarifanas
a aplicar aos servicos prestadas aos ulilizadores, bem como na aprovacao dos Desvios de Recuperacac de Gastos a2
reconhacer anuaiments nas contas da Empresa, medianie um cenano de eficiéncia definido prevismente,

Com a alleracdo dos estatutos da ERSAR, operata pelo artgo 428.° da Lei n® 75-8/2020, de 31 de dezembro, que
aprovou a Lei do Orgemento do Estado para 2021, o poder de eprovacdo das tarifas ou rendimentos tanférios nos
sislernas multimunicipais relativos aos sarvicns de Sguas, como & o caso do sistemna cometido @ exploragiio 8 4 gesido
da AdTA, & da titulandade do concedente, sem prejuizo da prévia emissdo de parecer pela ERSAR sobre a proposta
tanfaria da concessionara que deve ser formulada nos termos das recomendagies tarifanas a aprovar pela entidade
reguiadora

Atraveés do Decrete-Leid n.® 77/2024, da 23 de outubro foi restituida & ERSAR a competéncia da aprovacdo das tarifas,
mantendo-5& a sua autonomia em termos orgénicos, funcionais e financeires, sendo equipsrada a outras entidades
reguladoras indepandenies.

Alnda aseim. o Decreto-Lei n? 342017, de 24 de margo, que cricu a AdTA, estabeleceu os rendimentos tarifarios a
aplicar aos utilizedores no primeiro periods tarfario, que consetitui um pericda de convergéncka tarifida (2017 a 2028).

Por via do Contreto de Concessdic, a ERSAR passou ainda a deter o poder de aprover o valor do DRG (desvio de
recLpEraCan de gasios| quea AdTA pode registar nas suas contas anuais. Este facto confere & enlidade reguladora o
poder efelive de determ inar og gasios que podem ser recuperados por via tarifaria

A AdTA esia ainda sujeita 3 intervenc8o da enfidade reguladora em maléria de qualidade de servigo, sferida par um
conjunio de Indicadores avaliados anuaimente, e @ ERSAR enquanto autoridade nacional da dagua para consuma
humana, no que respaita & qualidade da Sgua para consumn humans

" Remuneracho acionista

Attvidade Frazo Periodo (k) Incidingia
el — 277-  OT W0ancs+ 3% Cagdal Sacial+ Res Legal
Ga 1

mearnante [2oncassds) o mnos 2046 OT 10 anos Fermaneracio em divida

| : JBEEBTEICID O _. _:'.: 10 ROUSS

Durante o ano de 2024, a Empresa prossaguiu o que havia estabalecido, de acordo com a estratégia "Inspirados pela
Fulure”, organizadas em @ piares estratégicos e incluem, valgrizagdo dos recursos humanos 2 compeiéncas
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Aguas do Tejo Allgntico, 8. A
g i
essencias ds operapbes, eficécia, eficiéncia e seguranga das pessoas, alives ¢ cperagles, resilidncia, digi gao, |

wlilizacfo sustenidvel dos recursos (reutiizagdo de dgua, bolamas @ producdo de enengia verde), e n!uhalda}f:(
carbionica.
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Edificio ssiraldgics Fnspirsiss palo Fulua

Tanda prasants que 3 esiraléga ol desenvolvida e apresentada duranie & sagunda semestre de 2023, o ana de 2024
foi efativamanie o anc de plena implementagio da estratégia e em particular das agdes priorizsdas. Assim, em 2024,
a organizagao investiu na impemantasac dasta estratégia, havende, no caso de acdes com impacio mals mediato,
um conjunto de indicadoras que j& evidcenciam a evalugio no sentide que se pretends.

Ao nivel da implementagéo da estratégia, a monitorizagdo do plaro de aglc pode ser resumida conforme figura infra:

Inspiradas pelo Fuluro | Agdes

T

It 2]
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1
&
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]
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As implementacdes progressivas de um conjunto de aches previstas na estratégia permitern (dentificar te cias de
malhaoria em varios pilares astrstégicos, sendo resumidos pelos indicaderes de monitorizagso (resultado®a dezembro 1&,{%
de Z024) que podem sar consultados no fnk Missao & Visdo | Aguas do Tejo AllAnlico (/

a

Em complements aos indicadores acima constatados, sallentam-se alguns dos factos marcantss da atividade
Empresa ac longo de 2024

= Ao nivel da atvidede, este foi o periode com malor velume de 2gua residual iratado desde o inicio de laboracdo da
Empresa, resultado de um ano de intersa pluviosidade, tendo-se sncerrada o sno com um volume de dguas residuals
tratadas da 217 8 Mm3, ou seja, um aumento de 10% face a0 anc anterior;

» Quanto aos investimantos, e para fazer face a uma sub-execusdo do plansaments realizado ao lenge dos dltimas
anos, foi implementada uma mudanga organizacional & da monitorizegdo dos investimenlos, permilindn em 2024
proceder ao langamenio do malor volume de empreifadas  irabalhos conexos desde a origem da Empresa. situacdo
de que se espera resultar em idéntice incremento de execuglo de investmentos ao longo dos proximes anos:

« Adjudicacis de uma prestagdc de servipos de asseszoria & drea de investimentos que permitrd fazer face ac
excecional periodo de invastimenio planeado para © triénio 2025/2027,

= Simullansamerte, & para methor afengéo dos processos de inveslimenio de substiuico, em 2024 niciou-se 2
estruturagie & mplementacic de um sdlido programa de avalisgdo funcional (em linha com a meladsiogia
recentemente definida pela ERSAR) de infrassiruturas lineares & pontusis que tera continusdade em 2025;

= Medidas de olimizagao de consumao & aumenio de produgdo de energia, sobretudo de biogas, permitram em 2024
atingir 8 marca histonica de 25,2% de aulanomia energética;

* langamento de corcurse para empreftaca de Conceclo construgio de instalagdes lotovoltsicas (17 instalacdes),
BSSENCAIE 80 alingimento dos cbjetivos de neutralidade anergéfics e preparecac do concurso para a implementacéo
da hidrolise lermica de lamas em Friglag, duas obras essenciais pars aumentar a autonomia anargética da Empresa;
« Contiruagdo da implementagao do sislama de telegestio - fase | da AdTA, com uma execugSa fisica da empreitads
aalngr 08 40% no fim de 2024 & que sers conciulda em 2025 com o expectdvel impacto na eficiéncia das cperagies,;
* Ao nivel operacional, procedeu-s2 8 reorganizegio de cenlios operacionais & umos de técnicos Cperativas com
vista ao aumento de sinergias entre diversos polos, antecipando a entrada em funcionamento da Telegestéo fase |

* Ao nivel do propdsito. lencamento da campanha de comunicacdo "a nossa Aguse”, presenca em diversos fruns
intarnacicnais com distingio de projetos diversos (WEX Global, Congresso Mundial da Agua),

* Inicio do programa NextGen com a ambi¢do de promaver uma renovagao de quadros da Aguas do Tejo Atl2ntico,
que inclui diversos programas como leses de mestrado, estagios, embaixadores da Juventude, enire cutros,

* Ao nivel da circularidade, assinatura do conlraio e inicio do fornecimento de ApR para rega de campa de golf do
West Cliff & regulariza¢do coniratual do fornecimenio de ApR & parlir da FA de Beirclas e desenvolvimento de um
conjunic de oulros projetes e iniciativas que permitiram aumentar em mais de 20% o volume de ApR fornecico para o
exteror da Empresa;

¢ Deu-ge inicio 8 um processo de reengenharia de processos na Empresa, com vista a aumentar & sua eficiéncia e
elicicia;

= Ao nivel da eficéneia das operagdes, salisnta-se lambém a conlinua diminuicho de consumo de dgua, quer
reufilizeds quer dgua potdvel em procassos infernos;

= Ao nivel da traneformagsa digilal, implementagio de civersas ferramentas digiais que permitem um sumento da
eficiencia e resiiéncia dos processos emprasarials, inicio de uma prestagdo de senvigos de mapaamento de fluxos de

!
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dados no se0 da organizagdo gue constitun 8 base para o processo de Telegestio fase |l com o qual ndemas
disponibilizar de farma segura informagan a toda g organizacio; /’,ﬁ,
» [Destaca-se sinds, a obtengio da aprovagio dos Plano de Atividades e Orgamente (PAQ) de 2024 e 2025, a 30
julho de 2024 e 8 17 de outubre de 2024, respativaments. Por eeea razdo, a implementagio do projatns eeiritiraie
esteve gondicignads pela aprovagdo do PAQ 24, situagio que acametou alguma subexecusho dos planos definidos
para o ano, situaclo que ndo se anlecipa para o ano 2025,

1 4 Aprovagao das demonsiragdes financairas

Estas demonstragdes financeiras foram aprovadas e avtorizadas para emissdo pelo Conselho d2 Administragao em §
de margo de 2026, E apindo do Conselho da Administraglo que &5 masmas refletam de forma fidedigna as opefagdes
da Sociedade, bem como @ sia posigéo 8 desempenho financeiro @ 08 Seus uxos de calxa

2. Politicas contabilisticas relevantes, julgamentos e estimativas

| Bases de apresentacia

As presentes demonstragbes financeiras foram preparadas de acorda com as Mormas |nternacionais de Refalo
Financairo (IAS/IFRS) emitidas pelo “intarnabanal Accounfing Standards Bosrd™ ("IASE’) & Interpretaghes emificas
pelc *imternational Financial Reparting Interprelations Commifiee” ("IFRICT) ou pelo anterier "Slanding interpretations
Committes” (*SICT), adotedas pela UE, em wgar para exercicios iniciados em 1 de janeio de 2023,

As polincas contabilisticas mais significativas utlizadas na preparagho e apreseniagdo deslas demonsiragles
financeiras encontram-se descritas nas respetivas nolag melaconadas com es demonstragdas financeiras. Estas
paliticas foram aplicadas e apresentadas de forma consistenie nos periados compargtivos. exceto guando referido em

CONrAro
O= valores apreseniados. salve indicagio em contranio. 880 exprassos em suros (EUR).

As demonstragies fnanceiras da ACTA foram preparadas segundo o pressuposie da continuicece das cosragoes &
do custa histanco

A preparagio de demonstragbes financeiras em conformidade com os IASAFRS requer o uso de sslimativas e
assunches que afetam as quantias reportadas de ativos & passivos. assim come as guantias repoartadas da
rendimentos & gaslas durante o periodo de reporie. Apesar destas estimativaz serem baseadas no melhor
conhecimerio da gestéo em relacan sos evenlos & agbes cormentes, em Gtima analise, os resullades reals podem
diferir dessas estimativas. No entanic, & convicpo da gestdo que a5 estimativas e assungdes adoladas ndo incorporam
riacos significatives que passam causar, no decurso do priwimo exercicio, ajustamentos materiais 20 valer dos alivos
€ passivos.
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2.2.1 Classificagdo da infrasstrutura !

; et | Ty L | ;
i IF=FIry e FRCO = (nlfraesirul 3

A IFRIC 12 define as regras a observar na conlabilizag8o dos contratos de concessdo atendenda #de servigos qug"c:f
presta e ao poder de contralo sobre of ativos da concessdo. Nos lermos desta norma, & AdTA presta dois tipos de
Eervigos: 0 de consfrugio, modernizagsn & rencvacio das infraestruturas afelas ao sistema; e o da exploragio & geslSo
(operar @ manter] do sistema constitulen pelas infrasstruturas, necessdrias & prastacio de servizos oos ulilizadores.

5e 0 operador (OuU concessionaria) consiruir ou modernizar as infragsiruturas, o valor (tarifa) recebido ou a recabar
pelo operadar deve ser reconhecido pelo seu jusio valor, & esle cormesponde a um valor que s= maleralza num direito
que cormresponde @: (@) um ativio financeire, ou (B) um ativo intangivel.

Adicionalmeanie, prescreve gue a infrasstrutura no Ambito do IFRIC 12 ndo deve ser reconhecida como afivo tangivel
do operador (ou concessionaria) porgue o Conlbralo da Cencessdo ndo lhe da o dirasito de & controar. O operador tem
acesso e opera a infraestrulura para prestar um servipo publico em noma do concedente, de acerdo com s termas do
eonirale. Mos wrmos do Confralo de ConeeseSo, no Smbito degis nerms, o opersdar {ou concoacionans} gius come
um prestador de servigos, O opersdor (o concessionarka) constrdi ou modemize s Infraestruluras (consinegao ou
mocernizaiac dos sarvicos) ulilizadas para prestar servigos publicos & opera & maniém as infreestruluras (operacao)
durante um periodo especifico de tempa.

O operador [ou concessionana) deve reconhecer um ative financeiro na medida em gue term um dirgito contratual de
receber dinheiro ow oufra ativo Tinancefro do concedaente palos servicos prestados, qua correspondam & monianies
especificos ou determindvels. Neste moedelo, o concedente dispie de pouces ou nenhuns poderes discricionanios pars
evitar o pagamento em virtkde de o acordo sef am geral lsgalmente vinculativa (0 operador {ou concessionaria) tem
um direito incondicional de receber dinhelo sa o concadente garantr contratuglmente esse pagamentoc ao operador
que corresponde 2 (8] um mondants sspecifico. ou (b)) & diferenca, =e existic, enbre os montantes recebidos doo
utilizadores do servipo plblico, & oufro montanta espeacifico, mesmo que o pagameanio sejs contingente a0 facto de &
concessionaria assegurar que a infraestrutura esta da acordo com os requisitos de qualidade e eficiénciz).

O operador (ou conoessionaria) deve reconhecer um ativo intangivel na medida em gue recete um direito {licenga) de
cobrar 25 utiizadoras por um servica publico, O diresto a cobrar aos uillizadores por um sensco poblco nao & um direito
incondicional de cobranga, porque os montantes estde condicionados ao facto da o utilizadores ulilizarem o sendico,

Alendendo & tpologia dos contratos de concessao das empresas gesioras de SMM (sislemas multimunicpas),
nomeadamente ro gue diz respeito ao seu enguadramento legal (dirsito a cobrar a0s utilizadores par um sarvigo
piblico gue & inerente ao facto da os utiEzsdoras utilizarem asse servigo), © modelo que s2 adaqua & reslidade da
Sociedade & o do Infangivel Deste modo, as empresas gestoras de SMM (sistemas muitimunisipaist, como
concestionarias, classificam as infraestruluras dos sistemas gue exploram come ativos mtangiveis — Diredo de
ulilizegSo de infrasstruturas,

2.2.2 Reconhecimento e mensuragao

Alendendo 3 especificidade do contralo de concessds da AdTA nomeadamente no gue diz respeito ao seu
angquadramento legsl {(dirsito a cobrar aos utilizedores por um servigo piblico que & inerente ao facto de os utifizadores
ulilizarem esse servigal, el entendimanio da gestic gue o modelo que se aplica &s condicles contratuzis da concessso
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giribuida & Sociedade & o do intangivel, Deste mods, a AdTA, come concessionaria, cassifica as infr uturas do
sistemna que explora coma atives Intangivels — Direrto de utilizacao de infrasstruiuras. /ﬁ

Os ativos intangiveis (direitos de exploracdo) séo registades ao custo de aguisicio ou produgdo, incluindo os gastos e
rendimantos (liquidos) diretos e indiretamente refacicnados com os projelos de investimento, que sao caphalzados
em ativos intangiveis. Os cusics que podem ser capitalzados s&o os relacicnados com a reallzagao do investimento.
O gastos operacionais slo afefos ao slivo ntangivel alravés de uma percentagem calculada em fungao da afelagio
dn pessoal @os respetivos projelos. Os encargos financeiros refacionados com empréstimos obtidos para
financiamenta do investimanto am curso sde capializados na sua totalidade até & enirada am exploragan do si8lema,
que coincide com a sua disponibllidade para uso,

As despeesas com grandes reparapbes & benferionas as infraestruturas da concessao (incluindo bens de SLEDSUIGAC),
por via da regulacdo econdmica da concessdo, séo especfficamente remuneradas na medida em qué CONCOFMEM
igualmente para a formagao da tarifa (ou ¢eja. 1&m uma recuperacdo implicta na aceitagio da amortizacdo palo
requiador), 580 contabilizadas no atvo intangivel & amonizadas nos mesmos tarmos do resiante ative intangivel. As
despesas de consarvacio e manulenc3o corentes sio reconhecidas em rasultados nos respetivos exercicios em que
ccorrem.

2.2.3 Amortizagoes

O ative intangivel, dirslto de utilizagéo de infraestruturas, & smordizado numa base sistematica de acordo cam o paddio
o oblencado de beneficios econdmicos asscciados ao Mesma, & S50 02lErminacos pala regulagac econtmica & p2ia
acetacdo dos gastos de amorizasdo na formagdo anual das tarifas.

As amortizaches na AJTA séo calculedss peie metodo das unidades de produgEo, Isto 2, pela amortizacao dos
investimentos contratuais. gue constam do estudo de viabilidade economico @ financeino utiizedo, tendo come base
o8 caudsis de sfluente tratadoe nesse exarcicio & s efluenies & fratar até ao final da concesséo previsios no EVEF
anexo a0 Contrato de Concessda.

Investimento total do contrato Taxa medis e amortizagae  Taxa média de amontizacso
i F CONcessan 11.12.2024 31,1220
Sanaanenta A 'anos 1108, 552, 40 Ewros 4 4B% &7

2.2.4 Acréscimos de gastos de investimento contratual

Erm cumprimento do estipulada nos contratos de concessic e de acordo com as regras regulatdrias, & sempre que
gplicavel, @ regisiada & quota-parte anual dos gastos estimados para fazer face és responsabilidades em investimenios
coniratugis reguiados) ou em nvestimenios de expansdo (regulados) da concessao. Estes acréscimos 520 calculados
carm bass no padric de beneficios econdmicos associados ao investimento coniratual definido ne modelo econdmico
de suporte ao Contrato de Concessio

No caso da AdTA. as bepeficios econdmicos obfidos s&o deferminados pela régulacio econdmica, Salienta-ga que os
scréscimas de gastos para investimentos contrafuais visam garantir o principio da especializacio dos exercicios a ¢
balanceaments, durante o prazo de vigéncia dos coniratos de concassao com o Estado, dos rendimentos Iitﬂril‘m; &
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dos gastos (incorfidos e a incomer) gue constituem @ sua base de caloulo. Na pritica, estas afrﬂhﬁns spandem
a uma respeneabilidade por reemboko a tanfas fuluras, permitinds um nivel de estabilizacso das mes .bem comao '“ﬂ'u
0 balanceamenlo, durante o praze de vigéncia dos coniratos de concessao com o Eslado, dos randimantas (tarfas) %X
dos gastos {incarrides @ a incorrer) referidos antedormente. ,

b

Estes acréscimos s30 reconnecidos em gastos na rubnca amorizacoes oo axercicio & no passive (nao corrente) em
aciescmos de gastos de investimento contratual. sende transferido o passive para amotizagdes acumuiadas no ative
intangivel aquanda da concretizacia da investimento subjscents.

2.2.5 Desvio de recuperagio de gastos (Défice/Superavit tarifario)

Consideram-ac desvios de recuperacio de gastos (DRG); (i) a diferenga exisiente, 4 data de ealingu das Sotledsdes
concessionarias dos sistemas extintos, enire os resullados liquidos da Sociedade advenientes da exploracio & gestio
do =istema & o valer & gue a Sociedade tenha contratualmente direilo a tiulo de remuneragdo do capital investida; e
(i) & diferenca verificada, anuamaents, antre os resultados liguidos da Sociedade advenientes da explorac3o & gestdo
do ssstema e o valor a que a Socledade fenha direlta ém resultado da aplicagio das regras estipuladas na determmagdo
das terifes, ateé a0 termo do terceiro periodo quinguenal da concess&o, ficando o8 respelivos valores sujeitos a
aprovagao pela enfidade reguladora do setor,

U DRG gerados na vigéncia da concessdo, & o8 existentes a dala da cisdo. pelo n.” 4 do arfigo 7.° do Decreto-Lei n.®
16/2021, devem 2er inlegralmente recuperados ou reintegrados nas tarifas ou rendimentos tarifarios at& a0 terma do
praze da concessao.

Os DRG podem assumir natureza deficitara ou superavitana, nos termes definides na Contrate de Concessdc. O valar
inicial do desvio de recuperacao de gastos registada nas contas da Aguas do Tejo Alldntico, S.A., resulta do valor
registado na Sociedede Aguas de Lishoa @ Vale do Tejn, 5 A, na vertente de saneaments de Sguas mesduals
anteriormente desenvolvida no sistema multmunicipal explorado pela extnta Aguas do Ceste, 5 A correspondente
a diferenca entre os resultados liquidos, acrescudo dos efeitcs das reservas dos auditores &s contes, 2 o velor a que
squeia Sociedade teria lido contratualmente diresto a tituls de remuneregén do capital nvestdo, desde a data da
respativa consfitugio & até 31 de dezembre da 2018, caco esta ndo tivesse sido extinta, A AdTA regsia ainda nas
su@s contas 08 DRG que se verificarsm anuaimente até ao termo do prazo da concessao.

Aggim, anualmante & sfetuado o calculo da diferenga entre o resukado gerado pelas operagies e a remunaeragdo
garantida ao capital acionista investido, sendo o valor bruto registada numa conta de rendimentas = “Dafica superawvit
tarfaric de recuperagdo de gasios’ — e o imposio induzido por esfes numa conta de smposto diferido, por contrapariida
da demonsiracio da pesicda financeira, 4 luz do raconhaciments de stivas e passivos regulaldros

O wvalor do desvio tanfario comesponde @ coregdo (a crédilo cu & débita) 2 fazer ao rédito das atividades reguladas,
para que os rendimentas destas sejam os nacessanios ao cumprmento do dispasio contratualmenta, relativaments &
recuperagio Integral dos gastos, incluindo impostos sobre o rendimento (IRC) e remunerasdo anual garanfida.
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2.2.6 Redito da construgao

De acarde com a IFRIC 12 — Confratos de concessdo, a construgaa da infraestrulura pelo operador ::nFFE{-IuJI um 5er'u
gue & prestado an Concedente, distinto do servigo de operapio a manutengdio, e que, coma tal, devera por asta sar
remunerado. O rédito da atividade de construgeo ceve ser reconhecida de acofdo com o IFRS 15— Redito de contratos
com clientes. No entanto, e na apicagio da IFRIC 12 & assumido gue nio axiste margam na consirugao, uma vez que
eeta slividade & subcontratada externaments 2 entidades especializacdas. fransferindo os riscos & 0% r2iomMos a um
tercairo {que consirol), pelo que o rédite & o8 gastos associados A construgdo sao de igual montante. NAo obstante o
acima axposto, os rencimenios de construgdo & os gastos associzdos s30 registados na demaonsiregao cos resuliedos
do exerzicio gtendendo 20 disposio na IFRIC 12,

£. o CEMmatlivas & JUIgamianics

As setimativae @ og julgamentos com impacio nas demonstragSes financeiras da Aguas do Ten Atlantico =50
conlinuaments avallados, representando, & data de cada relato, a melhor estimativa da Administragio, tenda em conta
o desempanho histdrico, & experéncia acumulada e as expecialivas 50008 eVenios fulurcs gue, Nas cireunstancias am
causa, se aoredilam eerem razodveis A natureza infrinseca das estimativas pode levar @ que o reflexo real das
situacdes que haviam sido alvo de estimativa peasam, para efeitos de relato financeim, vir a diferir dos moniantes
Eslmacios.

) impacto das slesgiss da estimalivas & reconhecide de forma prospetiva, enquants que o impacts das alieragbes
nas paliticas contabilisticas & reconhecdo de forma relrospeiva,

As estmativas a os julgamentos que apresentam urm risco significativo de originer um sjustamento material no valor
coniabilistico de ativos & passivos no decurso do axarciclo seguinte encontram-se descritoz ao longo do ANBXD nas
divulgacies associadas a5 respefivas rubricas

»  Noig 5,2 - vida ulil g imparidace de ativos intangivels

= Nota 6.2 - vida Util e imparidacde de ativos fixos tang/vess

»  Nota 7.2 - vida Ofil de locagbas

= MNota 9.2, - eslimativa do Desvio de Recuperagao de Gastos
= Nota 10.2 = imparidade de ativos financeims

= MNota 15.2 — provisles, atives e passivos contingentes

= Mota 31- estimatva da imposios @ impostos diferdos

= WEMTSS BilnSs & fas

0s evenios ocorides apds a datas da demonstrac3e da posicao financeira que proporcionem Informagdo adicional
sobre condigdes que existiam & dats da demonstra¢do da posigio financeira sio refletidos nes demonstragoes
tinancelras. Os eventos apts a data da demonstraglio da posicao financeirs que propercionem nformagac sobre
condigBes qgue ocorram apds a data da demonstrago da posao financelra, se malerias s&0 divuigades nas nctas as

demonstregies fnanceiras.
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Durante o exercicio findo am 31 de dezembra de 2024 ndo cearreram alleragdes volunténas de poliicas eontabilistcas,
face &s consideradas na preparecdo e apresentagio da8 informagdo financeira relativa 3o exercicio findo em 31 da
dezembro de 2023 apresentada nos comparativos. exceto quando referide em contrario.

3. Novas normas e alteracao de politicas

iigianss

. R, e e e ] ~ = L =
JOVAS NOrmas. ineimreds Alleracdes,. com dala de entrada em vioor & partir da 1 de

jansiro de 2024

Estas normas & alteragies sh0 de aplicaclo eletiva para periodes anuais gua se iniciem em ou apés 1 de |anairo de

2024, @ foram apbcedes na preparasde destas DemonstragBes Financairas.

Descrigio

Emendas & noma A5 1 -
Apreseniacio das demonsiracies
finencairas — Clagsificache  de
pasaivos como comentes @ ndo
comentes; Difarimenio da dats de
eplicasio;, Passivos nBo comeries
Coan “eoveviams”

Emenda & nomma IFRS 16 -
Locagles - Passivo de ocagds
numa  fransacis de o wenda e
nelocacio

Emenda a8 normas [AS T -
Demonstracies dos Fluxos de Caixa

B IFRES 7 - Instramentoss
Financeiros: Divuigagdes — Sepoiier
Fingnce Amangemenis

Aleraglo

Estes emendas pulilicadas pels IASA clarificam a classificeg8a dos
pALEN0S coma correntes e ndo corenles, analsandn as condichas
contratusis eddistentes & deta de repote, & smenda relatva 8
passhDE NAG Comentes om covedants clarificou gue apenas as
condiches que devem sar cumpsidas anles ou na data de referénda
das demonstraghes financeiras relovam pera efeifos da classificacso
come coffeniands comente, A data de aplicacio das emendas fol
adiada para 1 de janeiro de 2024,

Egla smanda publicads pelo [ASE clardfica como um vendedor
lpcatario contabiiza vma trensacio de venda e relocacBo gue
cumpre a5 eritérios da IFRS 15 para ser classificada comp venda

Requisitos de divuigaio adiconais sobre acordos de fingnciamenta
de formecedores (ou “raverse factorng’), o IMpacio nos passives e
luxas decaa, bem coms o imgacta ra andlise da risco de liquidez
& Coma & que @ enlideds seria afstada caso estes acordos delxassem
da mstar disponivela

Dala efative

1 de janeirm de
2024

1 dw janairn da
2024

1 de jansirn da
2024

D= splicagao destas novas normas nSo axistiram impacios relevantes para a5 demonstracdes firanceras da Aguas

do Tejo Atlantico, 5.4,

FNOVES MTIMARE

InterprelagGes |& emi

Fiad r XT. i .
Mgt [F- -1 L ol 5

As normas e interpretagdes recentements emitidas pelo IASB cuja aplicagho & obrigatdrla apenas em periados com
inicio em ou apos 1 de janero da 2025 & gque a Aguas do Tejo Atldntico, 5 A, nda adotou antecipadameants sfo as

seguinizs:
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Digscrigin

Emenda & [AS 21 — Eiilos das
alteragoes das @xas de Cambn, Falta 62
parmidabilidade

Aguas do Tejo Atldntico, 3, A

i
ALt

Alteracao

Esia arnerda pubicada pela [ASE em agosto de 2023 define a
abordagem para avalisr 58 uma mesda pode ol nde ses rocada
per auira moeda. Caso se conclua que & moads nBo pode sed
trocada por cutra, indica coma se delerming a taxa da cimbio a
aplicar & as divuigacdies adiconais necessérias.

4V
\ /ri,ﬂ
Y oy

1 oe janeirn oe
2028

Estas smandag apesar de aprovadas (*endorsed”) pala Uni&o Europeda, nao foram adotadas pela Emprasa am 2024,
am wirtuds de a sua aplicacao nio ser ainda obrigatiria. W&o g8 estima que da fulura adogdo das refandas emendas
decorram impactos significatives para as demonsiragoes financeiras,

» Ainda nfo endossadas pela EU

Descricho
Emenda 4 IFRE 8 e IFRS 7 -
Clagsificar8a & Menswagdo de

Instrumanios Financeirss

Ememda & IFRS 9 & IFRS 7 - Coniialos
ralacionados G elelrncidade
depandents da nshirsza

lelhcramentos anuais das  nonmas
intermaciongds de  melato  financeim
(woleme 11}

IFES 18 - Apresentacdc & divulgacas nas
demonsiraches fnanceiras

IFRS 18 -  SBubsididrias  sam
responesbifidada pablica: Divalgacias

Alteracio

Estze smandas publcadas pelo IASE em maic de 2024 ncluem
alteracies decorranles dos resullados do processo de revisao
de pds-imgtemantagiic da IFRE 9 sfetuadts pelo IASE.

Esta emenda publicada pele 1430 em dezermbro de 2024 inchul
guidanee & divuelgaghes adizlonals relactpnadas com condralas
de fomecmanio de eklrickdade provenientes de energias
rendWEves, bem coma possibilidade de designar esses
canlratos coma mstumerios de coberum se Cumprsem
ceterminedos regusilos.

Carmazponde sssencalmenie 8 emendas nas nermas IFRS 1,
IFRS 7, IFRS &, IFRS 10 & &5 7,

O objetive da IFRS 18 & estabelecer requisitos para a
apreseniacao & divuigagho de informacio nas demonstragies
finencelras pare gjudar a assegurar que eslas proporsonan
infrmagis relevante gque represents fielmante of alives,
pessivos, capdal propro, mendmentos e gasios de uma
entidade.

Esta rarma permite que uma subsidibiia eleglvel possa optar
por duulgagdes refuzides nas suas demonstraches financeias
pregaradas am (FRES,
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Exstas narmas ndo foram ainda adotadas (endorsed”) pela Unido Europe:a &, comaltal, nso foram aplicadas pelo Aguas
do Tedn Atlantico no exersicio findo em 31 da dezembro de 2024

Relativamente & estas narmas & inlerprelagbes, emitidas pelo 1ASE mas ainda ndo aprovadas ("endorsed”) pela Unigo
Europeis, o Grupo encontre-se em fase de identificacdo dos impactos para 3s demonstragies financeiras decomentes

da sua futura adegao
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IFRS 14 Contas de diferimento refacionadas com atividades reguladas ¢,.// ﬁ%

Esta norma parmite que uma entidade cujas afividedes estejam sujetas a tarifas reguladas confinue a aplicar & maior
paria das suas pollticas conlabiisiicas do anieripr mormalivo con@bliistico relativas 2 contas de difenimesto
relacignadas com abvidades reguladas eo adolar as IFRS pela prmeira vez

Naec podem aplicar & norma. (i} a= enlidades que 4 preparam as demonsiragbes financeiras em IFRS, (1) as entidades
ce atual normative contabilislico néo permite o reconheciments de ativos e passives ragulatirios e (il as entidades
cujo atual normative contabilisiico permite o reconhecimenta de ativos e passivos regulalérios. mae que ndo tanham
adolado tal politica nas suss contas antes ds sdog8o dea IFRS

Az contas de difetimento relacionadas com atividades reguladas devem ser apreseniadas numa linha separada da
demenstragio da posiglo financeira & os movimentos nestas contas devem ser apresentados em Inhas separadas na
derrenstragdo de resullades € na demonstraclo do resultada integral. Deve ser dvulgads a natureza 2 os rlscos
associados 2 tarifa regulada da entidade e os efeiles de tal regulamentacac nas sues demaonsiraches financeiras,

As alteragdes s80 aplicaveis prospectivamente para exerciclos inlciados em ou apas 1 de jansiro de 2018, A aplicacdc
antecipada & permitida desde que devidamente divulgada. A UniSo Europeia (UE) decidiu ndo lancar o andossc desta
norma intermeédia » asperar pela norma final

Em janeiro de 2021 o IASB apresentou o Exposure Oraff da nova norma IFRS 14 - Ativoe & passives regulaibrios,
tendo lermirado em 30 de julho de 3021 o perioda para recegdén de comentérios. & nova versdo do IFRS 14 propbe
qua o3 abvos & oz passivos reguiglonos Sejam mensurados alravés da estimativa de todos os cash-fiows futuros
desconlados a dala de relato, A taxa de desconio devera corresponder @ laxa regulaténia, Caso a taxa regulatoria néo
permita compensar a8 empresa do efello de varsgéo temporal do dinheiro, ent3o devers sar usada uma laxa Ll
parmits efefuar esta compensasio Em cada data de relato a empresa devers slusfizar s estimativa de todes os cash-
fows futurcs e desconta-los & taxa regulatoris inicial. A norma preve reguisitos adicionais de dvulgacac sobre os
alivas, pessivos, rendimentos & gastos regulstirios bem como uma andlise de matwidade aos alives e passivos
regulatarios. Em dezembro de 2021 o IASE apds analize dos comentérios recebidas ag Exposure Draff identificou ss
areas que necesstam de trabslho adicional. Oecrreram reunides do 1ASE, & em 2024 coorrerdo oulras reunides, para
analise & revisso de algumas propestas ao Exposure Drafl. O Grupo AdF enconira-se en fase de analise ¢ de avalisgio
dos impactos do Exposcre Draff,

4. Politicas de gestao do risco

4 11 HIOMEE e M&C0

As atividades da AJTA estap exposlde 3 uma variadade de fatores de rigco financaira risco de fluxos de cais
associado & taxa de jurp, rizco de lquidez e de capital, ¢ risco de crédita. O Grupo AdP desenvolveu e implementou
um programa de gestso do risco que, conjuntaments com a monitorizagio permanente dos marcados financeiros,
procura minimizar os potenciais efeitos adverses na performance financeira da AdP e suas parlcipadas. & gestdo do
risco € conduzida pelo departamento ceniral de tesourarla com base em politicas aprovadas pela Administracaa. A
tescuraria identfica, avalia e realiza operagbes com vista & minimizegio dos riscos firanceros, em esirita cooperacio
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com a8z unidades operacionais do Grupo ADP, O Conselho de Administracio providencea principios peEpe a gestao do

rlgco como um lodo e politicas que cobrem dreas especificas, como o nsco cambial, © rlsco de laxa du jura, risco

crédio o uso de darvados, outros instrumentos ndo estruturades a o Avastimeanto 4o excessa de liguidez. O Consalha

de Adminietracao tam a responsabilidads de definir principios geraie de gestio ce riscos, bem como limites de
exposico. Todas as operagbes realizadas com instrumenios derivados ceracem de aprovaglo prévia do Coneelho de
Administrago & da Tutela, gue deline cs parametros de cada operagio @ aprova documentos farmais descrilivos dos
objetives das mesmas

4.2.1 Risco de laxa de jure

O risco da taxs de jurc da AdTA advém, essencialmants, da contratagdo de empréstimos, quaer de longo praza (no
correniz) quar de curto prazo (correnie), quando aplicavel Neste émbito, empréstimos cblidos com juros calculadoe a
taxas varidveis expbem a AJTA ao risco de fluxcs de caixa e empréstimos obfidos com juras & laxa fia explem a
AATA a0 risen do justo valor associado & taxa de jura Igualmente associado 3 volatilidade dae laxas de juro astd a
remUNeraca acionista prevista no Confrato de Concessdo, ¢ consegqueniements o desvio de recuperagio de gaslas.
A labela abaixo apresenta & snalise aproximada de sansibilidade dos encargos financeiros da AdTA, que evidencia o
facto de a A4TA apenas ter contratuglizado neste momeanio financiamentos (BEI) a taxa fixa.

e — e

51122024 Taxa middia 1% Taxa mﬁdllu 1'&
Jurcs suporiades — taxa fxs (note 29) 3 285 450 na. na

422 Riscodo prego da energia & combustiveis

O gastos anuais da AdTA em energia & combustiveis representar aproximadamente 23% (268% em 2023) do iclal de
fornecimentos & sarvigos axlemnaos, ou saja, cerca de O mihdss de suros (10 milnfes de ewrns em 2023) para um lotal
de 18,9 milhdes de euros (38,6 milhdes de euros em Z0E3). A AdDP- SGPS negocela e confralualiza cenimlments: a
aquisicio destes produtos para todo o Grupo. No caso da eketricidade & fixado o prego para o horzonie do contrato.

No preco da eletricidade para as empresas do Grupo AdDP leve impacto refevante as Tarilas de Acessc a Redes (TAR],
fivadas pela ERSE, na gualdade de entidade reguladora, onde, @ par ¢os custos de operag2o das redes a camgo dos
respetivos operadores, foram incluides os Cuslos de Interesse Economico Geral (tambérn designado por CIEG)
romeadaments, 8 recuperacio do défice tarifario, o pagamento das lerifas renovaveis nas energias ranovaves & as
convergéncias tariférias regonais. Em 2024 foi criado um novo termo tarifano, designade como financiamento da tarlfs
soclal, gua velo a encarecer o prego de energia em carca da 2.8 EUR/MWh

E de refarir que em 2024, verificou-se uma retoma gradual & estabilidade ¢0s mercados elgtricos, apesar de algumas
fuluaches ao lange do ano, tomando a contratagdo mais complexa. Devide & necessidade de novos confratos de
fornacimento de energia em 2024 & am (odos o nivels de tensdo, & estratégla adolada pele Grupo cansubstanciou-
BE EM 2 gix0s:

» em AT MT = BTE langamento de dols concursos, um apenas para o fornecimento no 1" semestre, reduzindo a

erposicho naste pericdo de grande incerieza nos presos de energia e de grande volatilidade dos mercados, @
i
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outro para o 2" samestre, ja de 12 meses (estendendo-se até jJun'2025), porgue o mercado gan tabilidade ,f'l)

an longo da 2024,

= em BTN, petmanéncia no regime das taifas ransiliras ou reguladas, alraves da ceisbracdo de confralos :umﬂ
comercialzader de dltime recurso — SU ELETRICIDADE ~ sem fidelizacla, Isto &, até que os marcados estejam
perfeitamenia estabilizados & voltem a ganhar a atratividade anterior.

A estratégla saguica em AT, MT e BTE mostrou-2e acerlada, porque a opsde por um dnico contrato anual de
farneciments teria impedido a redugio do cuslo de energa verificada no 2° semestre (o preco médio de energla de
memcado desceu de 98,75 €MWh no 1° samestre para 78,55 EMWh no 2° semastne),

4 dHisCo de liguidez & de capital

A gesiao do risco de liquidez implice & manulengdo das disponibilidades a um nivel razoével, a viabiidade da
consoidasso da divida flufuants através de um montante adequads de faciiidades de credito ¢ a habilidade de liquidar
posizies de mercado. Em virtude da dindmica dos negécios subjacentes. a tesouraria da AdTA pretends assagurar 2
fiemibilidade da divica flutuante, maniendo para o efeito as linhas de crédito disponivels contratuaiizadas pelo Grupo
AdP (“contratos grupados”), A AdTA, através do Grupo, efetua a gesido do rsco de liguidez através da contratagso e
marmuiengac de linhas de crédite e facilidades de financiamenta com compromizea de omada firmea junio de instituiges
financeiras nacionals cue parmitem o scesso imediato a fundos, A tabela abalve apresenta as responssbilidades da
AdTA por inlervalos de maturidade residual contratual. Os mantantes aprésentados na tabela s3o os fluxes de calxs
conlratuais, a pagar na fuluro incluindo jurcs

=4 ang 1a5anos > 5§ anos

Firmaclamientog BEE| T age43miT &0 586 118 A3 TAR BOE

O= empréstimes BEI permitem contratualmente que o Grupo AdP escolha a tipologia de laxa de juro a aplicar: taxa de
jura variavel, taxa fixa pefa maluridade do empréstimo ou taxa fixa por um determinado periods {taxa fixa revisival).
Nesie sentido, para efeilos de determinago dos juros futuros nos empréstimos BE| faram considerados os juros
conhecidas & formalmente contratuaiizedos, & para o periodo subsequents manteve-se 3 taxa de juro em vigor em 31
de dezembio de 2024,

Em 31 de dezembro de 2024 o caplal em divida relacionado com o= emporéstimos BEl apressnia a seguinte
estrafificagdo par anos de refixaciolrevisdo de faxa)

Ana fim da wriuu::m:gurp-: & afual Capltal em divida em 31.12.2024 Walor do capital n;:.m de refinsgio de

T e ; =

025 106 7RG G0 98 076 503

226 - -

2027 5474 GAD & 036 380

2028 = 9

2028 34 040 200 20 182 200

2030 12122 418 -

158 931 558 122 206 182
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A sxcepdc ds linha BE designada por “BEl V", os empréstimos BEI encontram-ge garantidos através de‘contratos dé »
fianca calsbrados anfre a Repdblica Poruguesa e o BEL /é’ff’

Em 31 de dezembre dé 2024, & caailal ém divida dos empréstimos BEI garantidos pela Replbliea Poriuguesa ascende
a B70.B28 mil aurcs 158 931 mil euros na Aguas do Tejo Atlantico, Para alguns smpréstimos BEI gerantidos pela
Repiblics Portuguesa {capital em divica em 31 de dezembro de 2024 no moniante de 879 705 mil eurcs. dos quais
130 438 mil euros na Aguas do Tejp Alldntico), os coniralos de financiamento preveem qua a Whima prestacao de
capilal {entre setembro de 2025 e junho de 2029) seja liquidada em 11 prestecbes comestrais, ou seja, prorogacio
do prazo de amortizacdo por 5 anas, desde que exista extensao do prazo dos contratos de fianga. O capital em divida
passivel de ter liquidacia diferida em 5 anos adicionais, ascende a 5032 790 mil euros, dos quais 24 258 mil euros na
Emprasa (165 230 mil euros em setembro de 2025, dos quais 31 187 mil suros na Empresa). Corfarme prenisio nos
contralos de financiamenio, em 11 de julho de 2024, a AdP SGP3 solicitou & Republica Foruguesa a exiensao cos
contratos de fianca possibilitando deste modo a prorragacdo do prazo de amortizacio par 5 anos, tendo reforgado @sta
solicitacio em 3 de outubro de 2024 Em 27 de dezembro de 2024, a Agéncla de Gestéo de Tesouraria & da Divida
Plblica — IGCP, EPE. ("IGCP"), emitlu parecer (i) favaravel 8 extensSc doe contrates de fianga relatives aos
ampréstimos denominados pol BE! || = Tranche A e BEIl Il — Tranche B, em que a Gllima preslagic de capital em
selembro de 2025 poderd ser liguidada em 11 prestagtes semestrais, e (i) de ndo oposigao 3 extensac dos contralos
de fianga relativos aos resiantes emprésiimos.

O Grupc AdP apresenta & maturidade destes empréstimes considerando o dferimento da Gitima prestagio de capital
Contude, sfendendo 8 que & 31 de dezembro da 2024, para os empréstimos denominados BEI I - Tranche A & BEI ||
— Tranche B, & extensdo do aval do Estado Portugués ainda ndo s encontra formalizads, o capital em divida com
pagamento passivel de ser diferido em 11 prestagdes samastras, foi classificado como passiva carrante.

Em setembro de 2017 o Grupo AdP celabrou um contrato de financiamente 8 25 ancs {inha 'BEI V"), de 220 mihdes
de euros (ranche A) com o Baneo Europeu de Investimaents, 30 abrigo de uma knha de crédito de 420 mihoes de
eures. Adicionalmente, em 31 de julho de 2018 o Grupo AdP formalizou os remanescentes 200 milkdes de auros
{francha B) que podem ser ulilizados por contrapartida ds cess&o sem racursn de acordos de regularizacao de divida
calebrados entre o Grupe AdP & os cllenles municipais conforme previsto no Decreto-Lel n® 512013, de 14 de janero.
Em 22 de novembro da 2022, foi celabrado um adilamenio &s duas tranches que permitiu a transferéncia de plafond
no montante de 100.612 mil eurgs da tranche B para a Iranche & Em 31 de dezembro da 2024 a tranche A, enconira-
ge utilizada na tolalidade em 320.812 mil surcs @ a tranche B encontra-ea ulilizeda em 58,529 mil aurcs

Para efeitos de determinacio dos jures futuros a taxa variavel empréstimos aciomistas e oufros emprésbimos
bancanos) considerou-se (1) 0 cupdo dos jures conhecidos a 31 de dezambro de 2024 & a liguidar subsequentements;
& (ll) para 03 cupdes sequintes considerou-sa o indexante Euribor &m 31 de dezembra de 2024 acrescido do spread
coniratualmante formatizado

Tando am conta o exposio, bem como o8 meios lbertos ce exploragio recormentes, @ AdP ngéo anteva dificuldades no
cumprments das responsabilidades financeirgs, Particularmante sebre o8 empréstimos bancarice de curlo prazo. a
AdP dispée de liguidez imediats para salistazer a totalidade do servipe da divida prevista para os 12 meses
subseguentas

0 chiefiva da AdTA em relegio & gestdo de capital, que & um conceito mais amplo do que o capital relevado na

demonstraco da posiglo financeira, & manter uma estrutura de capital dtima, siravés da utilizagSo prucents de divida

gue Ihe permita reduzr o custo de capital O intuito da gestao do risco de capital & salvaguardar a continukace das
Feiatono & Conses 2024 | 2248 1]/
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operagbes da AdTA, com uma remuneragdo adeguada aons acionistas 2 gerando beneficios para tareairos
interassados. ff/ H

A pofitica da AdTA ¢ contratar empréstimos com entidades financeiras, ao nivel da Empresa-mae, a AdP, EGPS, 5.4 ;L(
gue. por sua vz fard empréstimos 8s suas subsididrias. Esta pelitica visa a otimizacso da esirulura de capitsl com
¥isia a uma maioe eficianeia e reducao do custo medio de capital.

Moln 1.2, 2024 Al 122023

Erprdsfimss ndio comeries 18 112 832 316 +50 005 678

Ermprestimos coersries i 45 Wb 215 15 278 0132

Cispeniallidades 13 (19 853515} 47 309 7BE]

_Dutnas Svas SFanceings B3 Iﬂj 000 0o {55 003 a0
Civida da 108324 297 111 085 808

Subaidios a0 wealimanls & pulres 17 191 4B TS 111 884 {50

_Tatsl éo capital propsa 14 118 711952 118 505 B8
Capital 2 subsidics 730 660 687 231 300 048
Divids Fquidatalsl do capital 045 048

L modelo de financiamanto da AdT A gssenta fundamanialments am duas grandes categonas que parmitem o equilibrio
da estrutura de capitais: i} o financiamentc bancane, com axclusiva incidéncia nos financiamentos contraidos junta do
BEI & no capital proprio; @ i) subsidios ao nvestimento nio reembolsiveis

d 4 Hisco de oredito

O risco de crédito esta essencialmanie relacionado com o rsco de uma contraparte fathar nas suas obrigagdes
contratuats, resullando uma perda financaira para a AdTA: A Sociedade esta sujeia a0 risco de crédito nas suas
atividades operacionais, de nvestmants & da lescuraria

Contraparte de exploragao

O risco de crédito relacionado com cperaches esth essenciaimente relacionado com oréditos de servicos prestados a
ciertas. Este risco & em teoria reduzido, dadas as caracleristicas do servigo preslado (3 entidsdes estatais -
mUnicipins).

As perdas por impandade para contas a receber 30 calculadas considerando: i) o perfil de risco do cliente, consoante
s& trate de cliente institucional au Empresarial; i) o prazo médio de recehimento, o qual difere de negdcio para negdcio;
& i} a eandiggo fmanceirs do cianis

O Conseho de Administracdo da AdTA avali@ permanentemente a adogdo de medidas gue visem assegurar a
recupersbilidade dos saloos a receber dos Municipios, entre 8s quaie, o acionamento do mecanismo associado ao
privilégic creditdno (o qual incide sobre as dividas corentes), & o estabelecimento de acordos de pagamento,
inierpoacic de injungies) aches judicias, medidas que ndo foram necessarias aplicar em 2024 (nata 10.3)

Ainda que atendendc & Incérteza Sxistenis acerca dos prazos em gue os clentes Municipos procederéo ao
cumprimento das suas obrigagbes, o Consalho de Administregdo da ADTA continua a entender gue sobre esses saldos
nag existam & data indicadores que conduzam @o reconhecimento de perdas por Imparidade, para além das
reconhecidas e em etuaghas muito especificas
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Sagmanin de negicia Hnn:ﬂl:lu ‘Al
Empresas do Gripo
Tipalagia de sllenes Misniciplas Clutros TI:ITAI.
Tatal
Rinen Rainn Petéciio Bainp
Exposic8a Bula 10 533 864 151 096 11 58 3E0 - 71 CEd 980
_Impandads - [274) P - 1274
Exposicaa liquida 10 634 464 150822 11089688 - 11 08e 685
A 31 de dezambro de 2023 a stuagao era a seguinte:
Segmenio de negdcio Megdscio "Alta"
Emprasss do Grupa
Tipakogia de clienies Municipios Ouifros TOTAL
Totad
Rigan Bamo Meidia Eaixo
Expasigin bruta 6 247 104 TINs  1831E11e 23 B48 16 341 667
Imgaridste . - - - -
Exposi W 247 104 71 M5 16 318 118 Z3 B4B 16 341 967

Em 31 de dezembro de 2024 & 31 de dezambro de 2023 a antiguidade da divida de cliantes (excelo Municipios) & a
respeliva imparidade tem o seguints detathe:

Negdaio "Alte _
AR T 'l:lul.ma = - Empruud-nﬁmpu
) igan Expusigan Ex-p-ml;ln Exposicis
Antiguidade da divida “P“‘ _ l.mp.undﬂ:i' %, Perda Hquide. |n1p-imm % Perda i
‘Hiu uunlmh 115 ?E.ﬂ- 3 = 115 780 3 - 2
Vaincida abs 180 dias 34 BTH . - 34 971 - = 2 =
Vancida ha mais de 180 diss 356 [274) 1o &1 - . ; .
161 096 (374 o 10 32 s z . :
dicio “Ala™
31.42.2022 e
Qutroa Emijpehasas do Snsoo
— ; s — S Eras
igudue da divida 'ﬁ:hm mparidada % Perda _""ﬂ“‘fa““ = brata . Imparidade % Perds
a0 vencids B2 7o4 : 3 62 754 73 BB . 3 25 84
Varcida ald 130 dias Ta5E a . T85% -
‘Varcida hd maks de 160 des AEE . . 365 % i +
71015 - = 71015 gagss - . 23 841

Contraparte de depdsitos

A seguinfe tabela reprasenta a exposicio maxima da AdTA a risco de cradito (ndo incluindo saldos de clentes e da
outros devedores) & 31 de dezembro de 2024 e de 2023, sem ter em considerag8o qualquer colateral defido ou outras
melhgrias de crédito. Para ativas na demonsiragio da posigie financeire, a expusicao definida € baseada na sua
Aglatong & Contes 2024 | 228 (
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guanta sscaturada como reporiada na face da demonsiracdo da posiclo lnnaru:eua n:purgaﬂn alonas :u{argntaa

& acréscimos de rendimentes com juros (nata 12.2], {"LH
Ativos F.1I'I-ill1i-'|.l'lil-li Bancarios 3,912, 2024 31.i1.mn/g
Daposhos & oxdam 2 853 254 4 802 315
Deptains & praze 17 000 000 2 500 000
Irv estineni e Finanoainos 24 055 33 428
15 aTT M TA36 748
Rating 3. 42.10024 31 122023
- ;i e . £ . %l T
A 18 BIT 344
BEB - s
BEE- - 12 763
BBE+ B 505 4743
P, 24 056 J3 428
19 BFT 304 7335014

Mota: Ciotegio de rafing obiida nos siles des nstivipies financeiras em fvamim da 2025

U motvo pedo qual o valor deposiios a praze em 2024 @ superior g0 de 2023 e explcado por um menor valar
dizponibilzado a AdP-SGPS ao abrige do confrato de apoic de lesouraria, que a 31 de dezembro de 2024 era da 35
mifthBes de euros, & em 2023 era de 55 milhdes de surss (nota B.3)

A 31 de dezembro de 2024 ¢ valor depositado na Agéncia de Gestio da Tesourarla e da Divida Pobliea - IGCP, EP.E
era de 19 B30 728 aurcs, & am 31 de dezembro de 2023 ara de 7 252 586 auros.

1B Risco de siploracac

451 Risco de catastrofe

& AdTA eslda exposta @ riscos de catastrofes € de fendmenos da nalureza. que podem colocar am risco &
oparacionalifade das infraestruturas e a consequents perda de receita. Para fazer face o estes rsoos a Sociedade
fem contratuatizados seguras para a fransfarancia destas mscos

4.5.2 Risco regulatario

Através da Lei n,” 12014, de & de marga, foram aprovados os novos estalulos da ERSAR, a gual passa a assumir o
canz de uma entidade adminisirativa iIndependante, com uma refargada autonomia em tarmos organicos, funcionais e
finerceires, sendo equiparada a oufras enfidades reguladoras independenies

A regulacao ¢ a mais significativa restngSo & rendabilidade das afividades econdmicas desenvohidas pela AdTA O
regulador pede tomar madidas com impacto negativo no cashflow, na medida em que estabelsce as recomandagies

Redatario & Contas: 2024 | 325
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gue definem um cendrio de eficiéncia produlive que estabelece que o2 gastos a serem recuperados palZiarifa padem
diferir dos gastos efetivamente incarridos. Nestes gastos incluem-3& 05 gastos financeiros. I

5. Ativos intangiveis

5. 1Polilicas conkbilishicas

Direitos de wtilizacdo de infragstruturas (DU}

Para s pulilicas conlabilislicas relativas ano Dirsilo de LRilizagao de infrasstruturas, consalter divuigagéo nanota 2.2.1.

Outros ativos intangiveis

e oulros allvos ntanglveis (despesas de deservohimento de software, as despasas com proprizdade intelectual e
outros direites) sao contabilisticamente relevados peio seu valor de custo liquido de amortizagtes acumuladas

e gastos de investigagdo e desenvolvimento que ndo cumpram com o8 critérios de reconhecimento de despesas de
dasanvolvimanlo. enquanto ativos intangiveig, sfo reconhecides em gastes do pariode quando incomidos. Os gastos
ga desenvolvimenlo previamenle reconhecidos como gasios do exercicic ndo s30 reconhecidos como ativos
mtangivers em pericdos subsequenies, Investimentes que aumentem 2 performance dos programas de soiffware para
além daz suas especificacies originais 530 adicionados ao custo original do soffware

Estes rubricas sao amortizadas pelo métado das quotas constantes normalmente por um periodo de trés a daz anos.
s custos de implementacSa do saffware reconbacides como alvos 50 amoizados usands & mébodo J32 quDEas
conslaiies sobre as suas vidas Ulaeis, nomeadamente de iréz a scis anos.

Imparidade

0= atives =80 anal=ados 3 data de cada demonsiragdo da posigao financeira por forma a detetar Indicagtes de
aventusis perdas por imparidade. Se essa indicacdo existr, o valor recuperavel do ative é avaliado.

Fara outros atives infangivels com vida atil indefinida (que néo se aplica a AATA), o valor recuperavel & avaliado
anuzlments & data do relata.

Terdlo em conta es premissas dos conlratos de concessdo, © valor recuperavel do diraits de ublizagao de
infraestruturas (DU corresponds so valor de uso, & esle por sua vez comesponde 4 remuneragdo garantida [dividendo)
arn cada um dos anos ao lonpe do prazo da concessdo. Estes montantes so parte integrante do EVEF (estudo de
viatilidade scondmica e financeira) arexos aos conlraios de corcessio que s&o reemiedos penodicaments para o
reguiader do secior.

Sempre que, exislemn indicagdes de polencigls perdes por imparidade @ determinado o valer recuperavel dos ativos.
Quando o valor contabilistico de um ativo, cu da unidade geradora de caika onde o masmo 5é encontra inserido,
excede a quaniia recuperavel, & raduzido até ao montanie recuperavel, sendo esta perda por impar idade & recenhecida

nog resuliados do exercicio.

Daterminacio da quantia recuperdvel dos giivos
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A quantia recuperavel & a mais alta entre o seu preco de venda liguido = o seu valor de uso. Na deser o da valar
de s de um ative, as fluxes do caixa futuros estimados s80 descontades uillzands uma laxa daeddscanlo antes de
impostos que reflele as avalactes: correntes de mercado do valor temporal do dnheiro & 08 riscos aspeciicos do atvo
em quastio, A guantia recuparavel dos ativos que por s 86 ndo geram fluxos de caixa independentes ¢ determinads
&M Conjunte Som & undade geradora de caika ande a2 mesmns 28 anconiram inseddos

Reversdo de perdas por impandade

As perdas por Imparidade s&o revertides sempre que exisiam alleraghes nas estimativas usadas para & determinagéo
da respetiva quanta recuperavel As perdas por imparidade sdo reverbdas até ao valor, ligusdo de amortizaghes, que
& atwa taria ceso & perds por impandade n&s tveess sido reconhecida

- i -5 I.'?I VE <
Vida Gl

A determinagao da vida Otil do Direito de Utilizagdo de Infragstruturas bem coma a respetiva mélodo de amerizecio &
essancial pera determinar o montanie de amortizagdes & reconhecar na demonstragio dos resultados.

Estes doks parametros {oram definidos de acordo com amalhor estimativa da Administracso para os ativos em gquestio
Ne entanto, tratando-se de uma atividade concessionada e regulada, a vida Util do Direilc de Utiizacso de
Infraesiruturas esta assoclada 2o padréo de beneficios econamicos oblidos 8 que s30 determinados pela regulacdo
economica (caudais e prazo da concessdo), e de acordo com o raspeiivo contratn de concessdo. Ne fim da concessia,
o Direrlo de Uilizagdo de Infraestruluras estéd amortizado 5 100%. Adicionaliments, face 4 caracteristica da concassdo
de rendimento gerantido, alteragies nos caudais nao tem impacto nao resultado liquido dado que essas varacies sdo
neufralizadas pele Desvio de Recuperacao de Gastos (ver nota 2.2.59),

Na determinagio do investimento contratual a8 AdTA utiliza para efeitos de base de amorlizagdes o valor dos
investimenics contratuals previsios no Contrate de Concessap efou EVEF (Estudas de Viabilidade Ecorémica e
Financeira) submetidos postedormente 3 ERSAR, os guais poderic estar sujeilos a revis3o e aprovecio, com
consaguenie impacio nas demaonsiracfies financairas

Imparidada

A determinagdo de uma eventual perda por imparidade pode ser sspolelada pela ocorréncia de diversos evening,
muitos dos quais fora da esfera de infludncia da AdTA, tais como a dispenikilidade futura de financiamento, o cusio de
capital cu a menutencao da atual estrutura regulatbria do mercade, bem coma por quaisquer cutras alteragies quear
iIMemss, quer extemas a Socedade,

A identificag@o dos indicadores de imparidade, a estimalva de fluxos de caixa futuros & a determinacio do justa valor
de ativos {ou de conjunto de ativos) implicam um efevado grau de julgamento par parle da Administragdo. no que
respeita & ideniificacao o avaliagdo dos diferentes indicadores de imparidade, fluxes de calka esperados, laxas de
desconto aplicaveis, vidas Uiels g valores residuais

A data de emissdo das demonsiracies financeiras a Sociedade ndo tinha situagbes que implicassem a reconhacimento

ce imparidades.
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31.12.2024 51122023 ﬁ
Caspasas de dessmalvimento et s
Propriedads indusirial & autroa direitos idhir -
Do Binas INtBNgIve s = x ::; 3;:; ;:
birsitos de utilzaraa da mhaestruburas (DU ﬁmﬂ = P
_Abros B Cursg
413 653 610 A19141 683
A AdTA ndo reconhece ativos intangiveis gerados intarnamente,
M&o existam restrigies scs ativos intangiveis da Sociedada,
0 mavimento ocormido nos alivos intangiveis nos exercicios de 2024 ¢ 2023 ol 0 seguinle
Valor Brute ' 3122023 Aumentos  Transferénciss  31.12.2024
Dgspejas §f Sesonyoinimesnto 2343 114 - 2343 814
Propr, ndustnal o outres direkos a3 055 - 43 85
Al-Cutos Imob Irc 5 198 405 = = B 160 405
oL 995 748 729 1 473 89 10 672 BE1 EIET B 551
Afivas Irtang veis am Curss 23862379 17408028 {10 676564} 30 391 672
= 946 99 253 16 676 165 (3623 965871506
Amortiraches acamaladas 31.12,2023 ALmentos Transferdncias 1. 1L 2024
Despesas de desenvohimenio (2 085 224 {10 262 - (2 096 453
Propr, indusirial & auros dinsilcs (21377 {5i35) * (22 312)
Al-Dudnos Imob [nc (754 130 (105 364} - (2 8549 484
ol {522 993 a9} (18 B33 404} T 283615 (BT 1548 908
e {527 854 535) (17 100 045} (T 223 616) _ |552 178 196)
Walor liquido 418 141 638 1 779 150 (7 2&7 T38) 413 G653 610
Walar Brute 31422022 Aumentcs Tr:ml-mnntlar; MA2 a0
Daspasas de dasarvahimento 2343814 233814
Progr. mousirial e osfros diesilos i3 055 - . 43045
Al Ouidrag mas Ine E1ES 408 - 5 1569 405
Al B 412 543 AET 233 15 048 245 1% 748 T
Al Inkerigivals eim Cures 22800 207 1E 814 452 (15 554 4300 23 6 XS
030 708 034 17 2048 384 -E.-!!!'J Gt o8 2T
Aumarbos Transferincias
B i oo s DS s fmota 26) (nata t6.1) 12902
Daspeses ha Gasanyovmmanta [2 075 B55) i 0 574) |2 OBE 328
Propr industral ¢ outros diekos (20 425 (5 - 21377
Alfnitmt Imebk Ine (2 BaE 162 104 G238 2 Th4 1309
] ¥]] CADE 844 B0 1B TTE 27T 9373 092 (573 902 799)
{501 589 773) (168591 761) (5373 M2 (52T 054 535)
e Iquds - 2 A28 208 T8 12 634 8 379 197 419 141 E";-.
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Fara os Investmentios realizades em 2024, no montante global de 18 875 185 euros, contribuiram principalmente as
seguintes empraitadas (nota: foram ainda realizados investimentos relatvos 8 estudos/projetos, ascesasrias, lamencs

e fiscalizagdes associades a5 empreitadas) _Fv‘j
)
AE

LS
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Principais IMI:IIHH&HI‘I-

Empredags 08 REparapons Germis de Consinuglo Chil 2024/20352 - t 808 797 -{A’ I'
Sistema de Telegestao da Aguas 80 Teje Allantkco - 9° Fesa TeE NG
Aleantane - bgacse a Amadora | Benfica-Fasa | & Faga |l-Basis de Aslipakilcio 1 B9 BA4 /
Substtuicis de Tampas nos Schaislemes: das Fones Morle & aul - Lota 2 1E72 544
ETAR Encamacas 1214 92
Rampdelacio da ETAR de Aruda dos Winlhos 1100315
Bartsllorias nos ssiemas sevabinos do subzsiema de Alchrtare - EE Tarmaim &0 Trgs V96 10a
Imemainres & sislamas elevaldios 1356 |l do sibsisiema Sa Foz do Lizandro - restacl=s inberesngdes G180 760
Substiuigeo de Tampas ros Fubsislemas das Zonas Nors & 2ul - Lete #11 958
Fommechnenio & inslakacdo de Centrals Foluwdlakes nss Fabiives ds Agua de Alchmara & Deirclas 2{19 182
Reabilitacio das Camaras dg visia do Emssdris das Maranas 283 Bal
Execupin de Estapds Elevalona @ Conduts Elavatinia de Azambujera 27 Bl
Reparapdes Geras da Construsio Civil 20232024 234 (36
Reabifilag o do Emissdans S8c Madinne do Porta EREEAT
Farnecimanio s Monlagerm de Sabrepresscies para o Aafmmaimo das Fabacas e Agua da Nazare & Adouguia da Bsleis 164 935
Reabiagds & Alonatzegic da Desodanzagie nas Fabrices de Agua de Alcamiare & Guia 167 180
Renaficagdo do Sisterna de Venldacha & Despdodzacio da Fabica de ﬁ,gul e Giusa - Fase Liguida 1654 250
Faanidagds da emieséng de Porte Salva B530
Famodelacdo Emissano de FamBes 116 758
Madrdio de caisdal IIHETAR -Fasa | G0 ag2
Reparogics Serals ce Construgéo Cinl & BenehiciagBes de Sequrangs — 20322033 Lodo 1 R 536
m;:: Prestagha de Serviges to Reparaghe o Substluicic de Eguipamantos nas Fibricas de Agua e Estapdes 79 081
Raanilitacss do Emissdno de Dascargs da Faorea de Aqus da Ols TT B4
Foraciments & Mortagam da Slalemas de Gesifo da Energia nas P& da Malveira, Cheatas @ Rio Kaior e Mahooa dos 7o
Sktamas o Enengia da Zons Sul
Empratiada de Reablitecic da Sisteme Praumalcs d2 Transpore de Gradados e Amias da FA da Guia - Fage Liguks Ta535
Subattuicsa da esbema oa bomosgem e Teconmversio pan sistema de bombagem am lrha gem ecuED 3 gradagen 56301
Subsiitvicd de grups de elevecda em aslemna da bombegem convencional & oulas misrvengies 53124
Farmesments s Moniagem da Skmma de Amjamenic para a Fabrica de Agus da Bercias - PEPE 5% 365
Substibacho & Benfsilonas am Equipnmenios e ETAR o EE na Ama de Gonpassio 35853
CorcagBoCortiugdo ¢a finha de Invesiigacao & deservoluimants de reuliteagio da Fabrics do Ague de Micantarn 23 843
Reparagbes de Sarraharias varas em Edtactes Elkvatdnas s ETAR 21413
CarcachaiConstrucio da Benelicasio da Fibrca da Agua de Cheis - Fase | 20 Bak
intervEncEs nas Tomes de Lavagem = Desodonzacio do Fogo de Elvapso nclsl 8 Sislema de Ramoghs Sdlides - FA 10 053
d& Guiis - ETFL
rasbliilagks da finha de produciio ApR — Beiralas 13 404
Substiuicio cos Venlesdoies de Desodonizapss da Fabroa de Agua de Alcdstan - FEPE 11428
Repareces Gerais @a Consirug@o Gl & Beneficiagoss de Seguranga — 202W2023 - Loe 2 1095
Ernoreitada de Fomecimento @ Montagem te Colunss de luminego na Fabrca de Agua 63 Atauguis e Bales 10530
Eficreis anergetize-Boross (Difusanes! - Fase | 83650
Emareifada de Concegio/Carstiucio da Remadalacas da ETAR da Encaima 29098
Consbregiio det Sistemas Flevattrias da Moleco, Fateira, Reguenpo Peguena & Pens Sece 1740

13 818 445

Do valor de aumenio de nvestimenic em 2024, 1 008 127 euras (1 147 335 surcs em 2023) respaitam a capdalizagio
o gastos com o pessogl das diregtes diretaments afetas aos projetos de invesimento — engenharia, gestao de ativas

e manutengio na companante da construcao civil (nota 24). 1
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Salenla-se durante o ano de 2024 = passagem a firme das seguintes empredadas:

Prifvzipais empreitedas
Heabiltaghio Eslrutural 8o Emissdro do Barcarena - Fase |
Emasdnc Duiniz das Prades - Faze el

Conceghn/Taratncin da frfa de rvesiigacio @ desenvovimens de reulilzacio da Fabdca de Agus de Aleaniars
Empreilada de Substtuigio de Equipamantos Elstnmecanicss da Zona Nerle « Lote | - SubslilucSs da sstama da
predagem subsmatico em canal cu popo

Empreiada de Conglugio o Remodelagie ce Emissanos e Obras Associadas - Emissang Fingl da Fatrica da Agua de

Cita (alengusary - Lata (N
Trabahos Asscosdos ag Plane de Efiséncia e oe Produgda do Ensegia (PERE) - fnaw 2

Fanksilsgda do sisiemn de trarsporie de gradades & amias da FA o G

Famagimenio o menlagem de pronsa pane desddrateclio das lamss & relorgo do sisbema de arcjamenio da ETAR da
Arfuda dos Yinhes

Empreilada 9e Censbugio dos Sislemes Blevalirias de Vals da Borrz - Loie

Empreiada de Exscugho da Estagin Flewastria o Conduta Elevabdnia de Azsmbijeire - Lala 2

Empreiiads de Reabifacio de Tampas na Fibriza da Agis rf Gt - Fase Liquics - Fase 2 = Tampss 71 a T3
FReatbiltegéo da brha de produgla ApR — Baiolas

Bubsnlga @05 Yenliladores da Desodonzacdo da Fabrica de Agus de Aleiniara - PEPE

Reparacies Goras de Consiruglio Civil 202312024

Chstres

ﬁﬂﬂ /ﬁli

ar 95%{
i 386

TR B3R
2126 BOE

111 156

207 B&T
2 586484
14R 812
£71 144
EST BT3
160 487
i 218
118934
BS1 035
1 LF1 338
toere a4

Ma coluna de transferéncias para alem da passagem de investimentc em curso para firma de atives intangiveis, goomeu

aind= & transferéncia para atwvos fixcs tangiveis do valor de 3.623 euros (nofa 6.3)

A titulo informativo, em 2024 ocorrau a recagdo provisdria assinada das seguintes empraitadas:

Emprailng ss

Empredieda ge Construgdo dos Sedames Elavaldnies 42 Wala da Sarma - Lole 1
Reshitago oo emissane de Poto Salao o Chmaras de Wisita do Emissaris do Jamar
Tiabaloe Assomados ao Plane de Efcéraia & de Producio de Erargia (PEPE) - tage 2

Farnacimanto o inoingiio de Cantmis Fotovotaicas nas Fabncas de Agus de Alcaniare = Beroas (o prajela mamér-

& B cursc peo facio da & conta final n%s estar e cluida)

Empraitada de Constnuglo & Remodebcico de Emissdrios o Obras Asspsiadas - Emissdnio Finad da Faarica da Agua da

Cha [Aknguer) - Lote I
Reablitegdo do sisteraa de rarspede de pracads » amiss da FA da Gula

Reparaghes Gemis de Consiruglo Civil 8 Bareficiaghar de Seguranga - 202272023 Lote 1
Reparagias Gerals de Construchs Civile Bareficapes da Sagurangs — 2022090023 Lote 2

440918
8a8E 560
A6 d4a8

T pag

LER

2 380 272
1TAT 428

BT LA
o034 42
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Do valor de ativos intangiveis em curso de 30 391 872 suros destacam-se 08 seguinies projelos em
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Projetos vm curss n. 11*,2'#14
Alcaniara - Il;a.;ﬁ:rn -imn:lu-rl ! B-'rﬁv;d:d-'-u | & Fase (I-Bacia de Anlpoluicsa 3 B45 ﬂ&;ﬁ
Emimma de Telegmstie da Aguss de Tan Arbates — 1% Fasa 285874
Ermpreitada de Reparaghes Garpi de Consfrugio Ciill 2024/2028 1 8 351
Ramedalacis da ETAR da Aruda dos Vinhos 1 788243
ETAR Encamagho 1 388 052
Subaliitio de Tempes ros Subsislemes das Zonas More e sul - Lale 2 | 283 562
Reabiitagio do gmissano de Porla Sako 1025 B45
Banfafipnas nos sktemas elevaiinas do subsiklamade &lsbntars - EE Tammaeo do Trgo 928 ESD
lormacimand s inatalegdo de Cerdrais Malovollsicss nas Mébncas do Agua do Mefintom o Beirelas P16 Al
Inlereetores & smternas elvalarics fase ||l do subsisema da Foz do Lizandro = sesiondes inleven;oes 02 157
Controle Caudals Plaviais 653 BRE
Benaficiagsn oo Sistema de Vertiacio & Desodonzacie 45 Faonca de Agus da Guie - Fese Liquide 555435
Aquesicla de Servicos de Conlrols de Ceadals Pluvsis ng Concetho ce Tomes Vedras - Fase 2 499 17T
Eradicagdo Dessangss 4k4 BaY
Subsikuican de Tampas nos Subsishamas das Fonas Morde & sul - Lode 1 438 403
Coletores do margem asouesds do Carsino do Akdilans - idlonieg mtenengies LUER LE
Peabiliimglio das Chmarss de visis do Emssino das Marianas 3BE 357
Sie. Eabavan das Salés 201 754
Agabitapio do Emssirio de Desciga da FAones ds Agqus oe Beandas 74 382
Empnnn;u de Gonslrugao & Remodeleciao de Emissdnes e Obras Associadas - Emissiclo de Descarga da Féarica da at4 788
qua da S8 Madinho do Podo [Aloobaga) - Lededl
Feablilagio & Alomabzsgio da Desodarzacdo da ETAR d& Alckniars - Fasa 3 238 483
Secagam Térmca 238100
Concegio/Construgdo di Remedalacsio da ETAR da Ercaira 8 T
Piang Reulfizesan Lisios 213 534
Rampialacke Emssdano de Famies 208 203
Benel St Saneam Costs da Estoril Fs 1 200 235
Aagapsnrd Tacnica o8 Aol S50, Enganharia 143 #54
Empreitada de Famesdmento & Martagam de Sobrepressones para o Argjamento das Fabricas de Agua da Mazan e
Ataugula da Bakis THE 12T
CorcacdaiConebaucls da Demafelasis da Fabrics Js Agues do Toeras Wadrss 188 012G
Medigdo de caudal IIHETAR-Fass | 105 448
Fiy Inbeg Pasag FA Cheas 12 T2
£.T agaptacaa 51 188 004
AR S5l Desadial Mac Laimes FA Alcaman 147 588
ConcecanConsini; &0 43 ramocalags da ETAR de Sama T 161 385
Eetudo Dasatl Infra AdTAF1 130 362
ETAR Frelas - Afinagao 126 M0
Reahliacis de amissdrios de descams (roghs lervestres @ Bunmarings| 126 075
Contrglo de caudes pluvials no intercetor Canagas/RamedaOdivelas 127 BES
55 Via Mova de 5 Padro 122 457
Calatsmes da magem deeila da Canain da Aeaniar - rastantes nlavangies T8 250
Consiruplio do Ssiema Elevaldnio de Vil ida Boms 194 1B
Raabiitacio te caixn de viaile do Intarcabar 12730
Tampes Gua T4 2 T1h o 49T
Canfrala de Caisdaia Moviais o Subsisiema de Frieias - Fase |l 103 453
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Projetos em curss [continuagio)

‘Bants Gnuz Dols Fortos_Meh Cand Trevos
Empeaitada Sobar 1|

Fornecimeme ¢ Momlagem de Sisternas de Gestia de Energia nas FA da Malveira, Chales & Rio Maiar & Malhoria dos
Sislemas de Enmrgia ¢a fona Sul
Prala de Carcavalon - Ribeira

Hemodelegho de OF na EE12 & EE14 de Eeialas

Feparagias Garals de ConsirugBo Chd & Beneficiagdes de Seguranga — 202272023 Lote 1
Construgdo da Satema da Rejeican Pedrs de Owol/ale Paredes

Rasbiitagao Estralwal do Emisséne de Barcerens - Fasa 1l

Bened Sist Saneam Costa do Esterd|

Pians Egfralggico de Reutilizacaa

REAR FOLG MMART WSO

Mialh Cond Segutanca em i Existantas

Exmoupho des Sixtemas Elovaicriae de Tome Penalve & Cagal de Ald

Equipamenin para rececdo de Smpa foasas - Ericair

Remedelagto do Emissdnio de Morsants m Trogo oo Pamue Urbana ge Mimadiones
Empranasa 0e s2ealivacda da ETAR da Lagoa & igeglo 60 alslema da Erissira
Conceqda’Consirugso des Secagers Solares de Lamas oo Frialas e de Tomes Vedras
BenaficiazBes & Adaplagies no Subsisiena da Azambujs

CorcecBTanst Rem ETAR Azambajaira

Hanfaforias na ETAR da Eriteira, erecucio da EE Padm do Oura | e EE 22 Sants Gz
Execudo to Emiseario da Monlamas (Frietas) - Trogas || e iV

Femcdelegdo ETAS Miragala

ERICREISTORENEEST &4

Caneirn da AkeArders faee | - Obea D

Caneiro da Alodniers -Armadere-Obme 3 restartes imervangies

ADAPT EE FANHOES AFL IND

ReatdfiecEa Mure Monfalm

ETAR dosubsistama oo Caryamal

Concerda de uma Soluglo Infegrads ge Condrole de Vantiscds e Desadarzagso Inteligens — Fass 1
Emiggéria Barsanena - corirolo de caudais undamnos

Execucso de Edlacia Elevatdrias Conduta Elevaltna de Azembujaics

Plano Reul Loumes

Feabilacio de Emissdnias & Inberoeloms s drea de Concessdo 20212022

Frielas Lagoas

Emaaane de Ligacio das Infraestruiures do G805 de Riang

;“:HGHE:#‘F:FII:T.E Tares de Lawagam & Desodanizasie do Pogo de Elavesic Iniclal & Sitema de Remacia Saldos - FA

ETAR da Sikahs - Desinfzgéo fal

Reabiitagda 48 chmara de cargs do omessano submenn: da Mazard & ExscugSs do Setema de Transpote Decapessa -
Faiorica de Agua da Mazard

Estudo de cdmizegbic @ remesslacio praceseual de Fi,

Banafiziapdes de= Seguranca

Telegesiee do ©O da Mala

P GLES R ST DREN EES 1 2 3

Reabiitacio Emizsing Gassoeine Zona ALa

Ramodalacds ETAR Alder Gavinha |l Fase

Famecimanin & momtsgem de sobrepressores do araamenis 48 ETAR da Chalas
Reparapies d Tarques & Pocos &m winas ETAR e EE
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Prajebos em curen (eanlinuacio) 3112, 2024 A

Feparagies Gemis de Conabucka Civil e Baneficiagies de Beguanga — 202120235 - Loie 2 10 B2E

Empistads de lmrecinenio e monlagem de golunas-de fluminacks ns Fébrica da Apgua da Alouguia da Baksia 10 E-ﬁﬂ,éf'
26796 g

No respettante &8 amartizaches, na coluna referente a ransferéncias de amortizagbes acumuladas, o valor de 7 223
815 euros (9 373012 eurcs em 2023), respeita & transfer@ncia de acréscima de gastos de investimento contratual,
tendo por Dase as aquisiches do exsrcicio & 2 passagem de ativo intangivel em curso para firme (Nota 16.2), para
amcriizagies acumuladas.

6. Ativos fixos tangiveis

- N i s -
= 1 Pollhcas comaonsnnas

Reconhecimento @ mensuragao

Qs ativos fixos tangiveis encontram-se globalmenle mensurados ac custo, deduzido de eveniuals perdas de
impandade, sendo depreciado em fungdo da sua vida Ul estimada. Os dispendos direlamente atfioulves a aqusIGac
dos bens & & sua preparacio pare entrads em funcionamento estio a ser considerados no seu valor inclutdo na
demonstragio da poskds financera

0Os gastos subsequentes sio incluidos no walor contabilistico do bem ou reconhecidos como alivos separados,
confarme apropriade, somente quando & provavel que beneficios aconomicos fluirio para a Sociedade e o cusio pogsa
sar mensurado com fiabikdade. A deprecacao dos mesmos € efetuada duranle a vida Gtil remanescente do bem ou
alé & préxima reparacdo, das duas a que ocorrer mais cedo A componante substiluida do bem e identificada e
reconhecidz em resuliados,

Os demais dispéndios com reparagdes 8 manutengo s8o reconhecidos come um gasto do periodd em que Ea0
incormidog

Depreciacdos

A depreciacio dos ativos fisas tangiveis afetos & exploragio & eletuada com base na vida Ofil estimada a panir do

maments em que ¢ mesmos estejam aplos a entrar em funcionaments. O valor depracisvel & obtida mediants a
dedugao do valor residual expectavel no final da vida Otil esimiada

Mo final de cada axercicle, o Conselho de Administragio revé os métodos de depreciacio e as vidas uleis estimadas
para cada ativo de forma que sejam felmente refietidos os padries de consumo de benaficios dos ativos durante as
angs da sus utiizagio pela AJTA. Evenluas alteragdes destes pressupostos serdo tratadas como uma slteragso de
egtimativa contabilistca e alvo de aplicacao prospeliva

As vidas Gleis estimadas para os stivos fixos tangiveis sdo fraduzidas nos seguintes prazos madios:

Mafurszes ) Iniervale o Ands
Eaquipaments admiristatng el

A depreciagac dos bens para o8 quais existe uma miencao do vends & SUSpensa, passando 05 MEsMos a Serem

classificadas como ativos nda corentes detdos para venda
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Imparidade

forma a estimar o valor recuperavel do afvo, @ guando necessdnio registar uma perda por imparidade. O val
recuperavel & determinade coma o mais elevado entra o preco de vends liquido & o vakor de uso do ativo, sendo este
udtime calculado com base no valor alual dos fluxos de caixa fuluros eslimados, decorrenies do uso continuado = da
alienzcac do ative no im da sua vida Gl

Detarminagio da guantia recuperdvel dos aivos

A guantia recuperavel & a mais alta do seu preaco de venda liguido & doseu valor da uso. Na delerminagso da valor de
uso de um ative, os fluxos de caixa futuros eslimados sao descontados uiilizando uma laxa de desconio anies de
imposios gue refiste 25 avaliacbes correliles de rercady du value kmponal do dinbsiio g os riscos espeulicos do dlive
em gquestao. A quantia recuperavel dos atvos que por si 50 nSo geram fluxos de caiva independentes & determinada
am conjunla com a unidade geradors de caiks onde o mesmaos se encontram inseridos.

Reversdo de perdas por impandeade

As perdas por imparidade 530 revartdes sempre que existam alteractes nas eslimativas usadas para a defarminagdo
da raspativa quantia recuperavel, As perdas por imparidade sao revertidas alié ao valor, [lquido de depreciacies, que
p ative fenia caso a8 perda por impandade ndo tvasss sido raconheacida,

Desreconhecimento

08 ganhos ou perdas provenienies do abate ou alienagdo s&o determinadoa pela diferenga entre os recebimentos das
ahenagies e 8 guaniia contabliéstica do alivo, e s80 reconh2cldos como rendimentos cu gastos na demonstragao dos
resuliados.

:l 3= Tl I ES 2§ E_:;-;l'l 20N

Vida Gtil

A delerminagdo cas widas Oleis dos alivos fixos langlvels & essenclal pera detenminar o monlanie de depresaches a
reconhecer na demonstragdo dos resultades. Este parametro foi definido de acordo com & melhor estimativa da
Administracio para os afivos em questio,

Imparidade

A delerminagio de uma eventual perda por imperidade pode ser despalstada pela ccoméncia de diverses eventas,
mulos dos guals lora da esfera de influgncia da AdT AL tais como 2 disponibilidade futura da financamento, o custo de
capilal ou a manutencdo da atual estrutura regulatoria do mercado, bem como par quaisguer oulras alteracdes, ouer
mbernas, guer extarngs 8 Empresa

A identificacao dos indicadores de imparidace, a estimativa de fluxoes de caixa fuluros @ a delerminagas do justo valor
de ativos (ou de conjunte de ativos) mplicam um elevaco grau de julgamenio por parte da Admiristracdo. no que
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regpeila & identificacdo e evaliagio dos diferentes indicadores de impandade. fluxos de caixe esper , faxas da /)/LL[

gesconto aplicaveis, vidas deis = valores residuais. /@g’
=

5.3dDetalhe

& Movimento

O detalhe dos ativos fivos tangiveis a 31 de dozembro de 2024 & de 2023 4 o seguinie:

- 31122084 31.12.2023
1283 K18 573 803
dtivs fuos langives
1263 B1% B Bl
O movimenic ocormido nos slivos fixos Engiveis nos exercicios de 2024 & de 2023 foi o seguinte:
Valor Bruto 31.12.2023 Aumentos Alienagdes Abates Tranelerénclas 322024
Atnaos fons tangivels 1 260 263 G54 642 158 672 2823 2 204 858
1260 365 oES B2 = s {58 671 F623 2 204 850
DCepreciacaes Aum antos .
. acumuladas HA22022 {nota 28) .l.l_-wﬁel_ . .Ihutn. : Transfarincias I 1z22p2t
_Alaeos s 18%)ivels (BB 457 (314 858} - B2 316 - 15617 044}
{B3E 4E3] {316 308} - ri b = =57 0444
‘alar liguida 573 B3 GEZ T44 - (6 355} 46243 1253 Bi5
Valar Bruto 3.12.2022 .ﬂ_ur-_n::u; Alisnagbes Ahates Trarha_ln;l-;-:.l;- 31.12.2023
Afivos fizos 1angiveis g1z ITs 445 309 (2 52d| {1 580j G fad 1280 268
’ 812 375 _da5808  (15u4) (1 560} G185 1250765
Depreciggoes Aumenins
acum uladas 3123022 (ot 3s) __Allurl.u:-m Abatas Transfardncizs 12,2023
_#livas fxos langivei (551 867} {135 E55) =5 29 {BBE 4B}
{551 BET) {135 555) EMN po Pt = BB 452)
Makd s E 4G 310 358 11 BEa) 11251 &85 T

0 asmento em 2024 am alives fixos tanglveia de 990.642 suros (445 .809 euros &m 2023) respeila na sua maons &
aquisicao de Bquipaments administratvo, nomeadamenia de Novos sanvidones.

1. Locagoes

1 1 Palificas contahilisticas

As Incactes nas quais a AJTA & locatéria, sdo reconhecidas, mensuradas e apresertadas de acordo com um modale
dnico. Através deste modelo as locagbes sdo contabilizadas na demonstragio da posicao financera

Ma data da inicia dalocacao, a AdTA reconhece o passvo relativo aos pagamantos fuluras da locacao (isto &, o passivo
da locagdo) @ o ativo que reprasenta o direito de uso do ativo durante o periodo da locagdo [isto €. o afivo sob direito

Relatdm & Conlés 3024 | 240

A



d

Aguas do Tejo Allntico, S A,

w0 iz, i

de usa). A ADTA reconhece separadaments o cusic financeiro relacicnade com O passivo da locatdo e o ¢ dib com a i
depiecagio do alivo sob o direito de uso. W

& &dTA apenas tem locagdes enguanto locataric.
a1 |denhfreacac de uinma Icagan

Mo inicio de um contrato, 3 Socledades deve avallar se o confrato é, ou contém, uma lceagio. Um contrato & ou contém
uma locagdo s& o contrate rAnsmite o dircito de controlar & uso de um ative identificedo por um perfcdo de fempo em
irca de uma remunsracao,

al O ative subjacents & locag&o deve ser especficamenie identficado ou o atvg estd mplcilamente especificado
no momento em que fice disponivel para uso pelo locatario; e

b} A locagao deverd concedss o direito de controlar o uso do afivo subjacents por um determinado periodo de
ternpo, isio-&, a locagio devesad conceder o direiio ao kocatarnc de obier substanciaimenta todos o8& bensficios
econdmicos da ulilizacio do ativo ientificads.

Saparar componéntes de um contraba

Ea um contrato & ouw coniém umas lozacio, a Socedade condabiliza cada componenie da locasdo de forma separada
da componente nac-locagao (ex: prestagio de servigos) implicila no contralo, excelo, Nos cRs0s em que & AJTA ([como
locatéria) opte por nao separar a componente ndo-locagdo da components locacao, & coma tal, contabiliza tudo comn
sendo apenas uma (nica componente de ocagdo

A remuneragao do contraio & separadsa entre a componente locagio & componants ndo-locapda, com base no prego
relaive am base individual para cada components locagdo & com base no somatdirio dos pragos em base individual
para as componenies ndo lesacle, O prego relative em base individual da componenie beagio aquivale a0 prego que
um locadorfornacedor praticana para a componante ocagdo de forma separada.

A NS0 sergue o expediente prabico permibido aos locatdnes sefa ulllizads, um localaro deve confabilizar a componente
néo-lncagio de acordo com os IFRS qua (he sejam aplicavais.

Praro da locacio

0 prazo da locagdo coresponde a0 perodo néo-canceldvel em que o locstario fem o direito de usar um ative
subjacenta, am conjunto com as seguintas condighes.

i} Periodos cobertos por opobes em estender a locagdo, se o locatario tiver uma certeza razoavel em como ira
ENaroar 8558 0ogs0. a

it Pericdos cobertos por uma opcdo de ferminar a locacdn, ga o locatario Livar uma certeza rarodvel em como
NEC ird ewercer 8ssa opeao,

7 prazo da locscdo inclui o5 meses de caréncia de rendas, caso existam, A data de inicio da lecacds (commameeameant
date”) comesponde & data em gue o locador coloca disponivel para uso do lacatario o slivo subjacenta da locagae.
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&
Reconhecimento & mensuracio inicial da locagao ;
Ma data d& inicio da locagBo, a AdTA reconhecs um ativo sob direito de uso & um passivo da locagao /

Mensuragic micial do alive sob drello de uso (TRight-ofuse asset’)

Ma data de iniclo da lacacio o ativo sob direto de uso & mensurado &o custo, o qual equivale ao valor do passivo da
locagan adicionado de custas com desmantelamento do ativo (quando o5 mesmos sefam uma obrigagdo), de cusios
iniciais diretos de Instalacdo do ative & de pagamentos deduzidos de incentivos gue possam ter ocarrido antes da data
do contrato

Mensurago iniciel do passivo da locagio

Ma data de inlcio da locecdo o passive da ocagio ¢ mensurade pelo valor atual dos pagamenios fisos o varaveis
futuros da locagdo, das penalidades por aniecipagao confratual, do vakor residual que seja expeiavel ser pago pelo
locatdrio & da opoSo de compra. 52 certa. Os pagamentos varigvels fuluros da locacdo ndo incluem remuneragdes
indexadas ao volume de negockos do locataria.

Os pagamantos fuluros da locagio sho descontados ufilizando & seguinte taxa de [uro:

i) Nas contrates am que se disphe da taxa implicia do respetivo contrato, & utilizada esea taxa (laxa de [uro que
mguala o justo valor do atvo subjacante ao somatdno do valor atual das rendas da locegso @ do valor residual),

i) Nos reslantes contralog, utliza-se a taxa incremental de financiamento (taxa de jure que serta abtida para um
fingnciamento para o prazo da locacio destinado 3 agquesicdo do ative subjacente da locagio),

Mensuragdo subsequente da locagao
Mensuragdo subsequente do alivo sob direiio de usa

{1 ative =oh direita 48 usa & mensuredc peln modelo do cuslo, em gue o atva sob direito de usc & mensurado p=lo
cusio deduzido de depreciacdes & perdas por imparidade acumuladss 8 & ajustado por quaksquaer remensuragies do
passivo da locagao.

Az depreciapoes sdo caloulades de forma linesr desde a data da inlcio da bocagdo e pala vida Otil do atvo subjacente
nOS CALOS Bm que exista opgdo de compra na IocAGAD 2 @ mesma tanha sido considerada na mensuracao iniclal do
stivo sob dirgito de uso. Nos restantes casos a5 depreciactes s3o calculadas de forma linear pelo prazo da locagso.
A% depreciapies sfo conlabilizadas como um gasto na demonstragao dos resultados

As vidas Utels ulilizedas para os alivos sob direito de uso 550 traduzidas nos seguinles prazcs medios:

Maurezas. — = = : Intervalo de anos
Eﬁﬂjllﬂﬁ'ﬂn ds ranspode R

Mansuracdo subsequents oo passhvo da locaclo

O passivo da bocagho & mensurado ao custo amortizedo, Apds & data de Inicio da locagdo, a Sociedade mensura o

passiva da Ipcaglo por:
Rislaitrio & Contas 2024 | 242 {
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i} Aumenios para refletir oz juros corrdos (calcutados com a taxa de desconto ulilizada na mensu micial do
passivo de lbcacio e reconhecidas na demonstragdo dos resulsdos); ']].uj

iy Redugbes para refletir os pagamentos da locagdo efetuados; /
iy Remensuragac pars refletir modificapoes na locagao (ax: praza, randas) //""'i=l
8, |Imphca ajustara valor sontadilistice do direito de uao do ativo da locagso;

b. Sea remensuracao resuliar de alteracdo do prazo da locagdo, entdo, & definida uma nova faxa de
desconio B aplcar a partr da data de alteracdo do prazo da kscagho.

Expedientes praticos utilizados pala AdTA enguanto locataria
A Sociedade uliliza os segunies expedianies pratcos previsios no IFRS 16

iy Cantrafos com as componentes de locagdc a de serviccs, a components de services & bralada come uma
lopagan no ambite do IFRS 16;

il Contratos de locaglo com 1&rmino contrabual aié 12 meses, e80 excluldos do Ambito do IFRS 16,

iy Contrafos de locagio pare os quais o afive subjacente fenha um valor estmado de aguisi;io em esiada inferiar
a5 000 VS0 (maguinas impressoras & folocopladoras, bebedouros, resenvatdrios) s8o exciuidos do dmbito do
IFRS 16

MNos contrafos de locacdo em queé a Sceiedade £ [ocaténa & cujos atives subjaceniss tenham pouco valor coma, par
Exempio, um computador pessoal) e nos contraios de locacdo a curfo praze {isto &, contratos com uma duracao de 12
mezas ou inferior), o reconhesimento @ mensuracao da bbeacdo pdo ¢ efetuads através do modelc Onico acima
descrifo, sendo as rendas da locacio reconhecidss como um gasto numa base linear durante o paricdo dalocacio na
demonstracio dos resultedos ra rubrica 'Formecimentos e serviccs externos — Randas e alugueres”,

7 2 Estimativas & julgamentos
Wida Ot

A delerminecao das vidas dbeis dos ativos € essencial para detarminar o montants de depreciacbes a reconhecer na
demonstragio dos resulisdos,

IAIVOE 20D Srelo o8 UsD

C detalhe dos alwos sob dieio de uso a 31 de dezembro de 2024 & de 2023 & o respelive movimento ocormrido nos
respetivos exercicios econamicos fol o seguints;
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31.12.2024 312

e Jﬁ{,q

' AE3 71 T e
Ativos sob o dirmia oa usa - B y{%{

BB TE 108 TT

Valor Bruta IAE2023 Aumentas - _ .ﬂ.!mh;i_ P ﬂilﬂi-l
Equinamania de iransports 178 7519 17 0348 12 144 171 843
_ntangiven Licengas - 802 609 - o
e —— — = 178751 L e Radey  FFREs)
Dopreciagbos acemulados F.43.3013 Aumenios (nota 25| Abates _5'-1 22028
Equipamanta de sansporte (53 977} {41 438} 24 144 {87 TBE)
Itgngiveis Licancas - _ 2TEE - = 1l
| (=] 5T (64 558) 24 144 (110 431]
Wialar liguide 08 T4 a4 BT . BA% TR
Walor Bruto 122002 Aumenies . Ahatas 1L 23
Equipamante & lranspone BT 154 T2 ATE 440 B15) a7
_Imengieis Licengas 37 B0 o [T BTy
B84 555 ) __ATre sy 7B 761
Depreciagbes acumulades 423083 Aumartos [nota 25 Abates . 122023
Eqiipamante de fransporie A5 BT} (B G 440 315 1B &7 T
[ntangirais Lencas 234 764) (1093 027) 337 801 ;
EE1 B4t (165 857) 778 G20 a8 BT
Weor i Farafal] 1114 557) - 108 774

O walor de abate de squipamento die transporte resulta do terming de contratos de ACY (aluguer cperacional de
wiaturas)

O= aumentos de equipamanio de transporie e de infangiveis licargas, raduzem novos contratos de ADY [aluguer
poeracional de viaturas) e novo contrato de utilizen8o de licengas Miorosoft, respetivamente

& Sociedade reconhece contabilisticamenis. desde 2018, os coniratos de ACY no dmbito da norma IFRS16 -
Locagies. Esta noma fraduz o reconhecimento no mamento inicial do contrato de um ative & de um pasaivo que
corresponde ao valor das rendas futuras desconiado & taxa de juro implicda em cada contralo, pelo prazo da logagao,
Este modelo impica o reconhecimento de gasto com: (| amorizagio do ativo sob direito de uso; & i} juras da locagio.

A Impossiblidade d& renovagio da sua frota automdvel, por constrangimentos varos, @ em face da necessidade de
fer os veiculos disponivels. a Aguas do Teio Allantico tem vindo a proceder sempre gue possivel & acails pelas
locadoras 4 extensdo dos contratos de AQV, por periodos de 12 meses. Ora no amblic da referda norma, os contraios
com duracdo sté 12 meses ou em contralos cujo justo valor do alive subjacente seja nferior & 5 000 USD, o
reconhecimento das rendas ¢ realizado direlamente como gastos em FSE's, sendo o prolongamento do cenirato
tratado como um novo contrato. Ou seja, nos termos das ragras confabilisbeas aplicAvels, o prazo e o velor do contrato
s&o delerminanles para @ forma como 03 encargos 280 reconhecidos contabilisticamente.
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Também na qua respeta a utilizagdo de ficengas Microsof, a Empresa. dado gue o contrato aue vigorou icamente 7 {
todao o ano de 2024 foi celebrado por prazo confratual inferior 2 1 ano, confabilizou o5 gastos com as rendas, de 220
537 euros, am FEE's, /

Esta situacio traduz assim o incremento do valor apresentada em FSE por reducdo de amortizardo & jurss (nofas 7.5,
238 25)

O motivo pelo gual o contralo de licancas Microsceli, vigenle guase todo ¢ ano de 2024 ter 2ido efetuade por um perlodo
imfencr a 1 ano, desvew do facto de para o novo confralo, que se pratandia celebrar palo pariods de 3 ancs. & que
vigava substitulr o vigenie até inlcio de novembio ¢e 2023, carecer devisto do Tribunal de Contas, o que impassitliiou
am lempo & sua execucio, tendo em alternative a Emprasa de celabrar autro por periodo inferior a 1 ano, como
referido. Com a oblencdo do visto por parie do Tribunal de Contss, fol j8 possivel em novembro de 2024 a
coniabillizacdo das rendas, ao abrigo do nove contraie, segundo a3 megras contabilisticas apbogveis no Bmbio da
IFR516, e por esse motivo spresentado o aumento de B0 608 euros em |ntangiveis Licengas.

T APassivos da ibeacio

O detalhe dos passivo: da locacso apresania-se do seguinte modo

3. 22024 31,12.2023
Pagsvos por [ncazan
Erjuiparsanis da franspoms 18888 T8 148
Irnangiveis Licenges i =
& camrenies 297 78148
Passivos por [ocacho
Itangivels Licanges - Lol :
Comantes 341803 34 874
Tolel de Cessiros por DCaghD B33 3% 113028
R __ Fuuros pagementos minimes A2k HA2ae
BA& 4 B 141 803 34078
D=1 Eﬁ anas 291523 TE 148
B33 305 115026
TR “a814z3034 | 34429093
.ﬁ.:ha- 4 B a7 857 13870
De 1 &5 anos _ 158150 15332
T 2000
R __ Vslorpresentsdos pagamentosminimos 0 di2w:w 00 na2wm
Até 1 BRD Fid 148 Al ]
De 184 anas 136374 G2 B4
450 815 82023
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Os pagamenios de locagao foram 08 seguinies

Total de pagamenios da iocagho 3122024 31.12.2023 %}/f
Corletikzatas e acordn aom o modelo drico prevists no IFRS 18 B2 YD TIES4
Cenebiizadas como despesa em resufladas A10 558 523 G0
B0 B26 513 484

A variag0 dos valores de 2024 face aos de 2023 decorre essencialmente, tal como referido na nota 7.3, do faclo de
o contrato de uilizagdo de licencas Microsofl, que vigoru quase todo o ano de 204, ter por prazo contratual periodo
inferior & 1 ano, néo chbedecendo, deste modo, aos artédos da IFRS18 impessibifitando 8 classificagdo coma
imobilizado, ativo sob direito de uso & implicando o reconhecimento das rendas como gastos em FSE's

B. Outros ativos financeiros
8.1 Falitices contabilisticas

Para as pollticas contabilisticas relafivas ans outros atives firancares, censultar divu'gagdo na nota 10.1.

3.2 Dutros atives hinances|lfos nes carntes - galalhe

—_ = =

O datalhe dos ouiroe atives financeiros ndo corentes & 31 de dezemoro de 2024 & de 2023 & o seguinte:

IMA220ea H2.3023
Fuinds de companssEoda lrabalhno 24055 13428
. 24 055 2rif i ]

B 200 utros allvos linanceiros conenbas - detalhe

o 31122004 11.12.2023
Apoin de Tasouraria & AdP-SGFS 55 000 O] £5 030 Do
Acréscimio dB fifes de Anoio o5 Teaoureis 23636 13154
2502 639 __SHM3 154

Em 27 de junho de 2023, a Aguas do Tejo Ailanfico prestou & ADP SGPS um apon de lesouraria, tando sido assinado
o contrato inicial, pelo prazo de deza meses, com o kmite da 50 milhdes de euros, e aditado a 29 de dazembro de 2023
aurmentando-se o limite do apoio para B0 mihdes de euros, come vista a supnmir necessidades lemporanas de
tescurana da AdP,

A 11 de satembro de 2024, a Aguas do Tejo Afléntico celebrou com a AdP SGPS nove conlrato de apoin de tesouraria,
tendo sido assinado o aontrata inicial, pelo prazo de doze maees, com o limite de 60 milhdes de euros, @ aditado a 5
da deramibro de 2024, com efeilo a 1.de outubro de 2024, por efteracdo da indexaa0 da 1axa, que pAassou de ser poi
referéncia ataxa a 12 meses das aplicagbes de curlo prazo do IGCP (CEDIC), para um capital de 50 milhdes de eums,
para ser com raferéncia & taxe @ 3 meses, com revisbes a 31/03, 30406, 30/0% e 31/12, de cads ano &, caso o IGCP
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deixe de oferecer esie lipo de gplicacbes, para o calculo dos juros remuneratorios, sera ufilzado o rnmgr spreads 1;[51,4
das linhas do Grupo, aluatmente de 0, 7%

A data de 31 de dezembro de 2024 o valor do apoio de iesouraria prestado era de 35 milhées de suros [nofa 13 ?}Af"‘/

8. Desvio de Recuperagdo de Gastos (Défice/Superavit tarifario)
2 1 Palitcas contabilisticas

Para as polificas contabilisticas relativas ao deswio de recuperagdo de pasios, consultar divulgacde na nota 2.2.5.

shimalivas a julgamanios

O Desvio de Recuperapfo de Gastos (DRG] & calculado nos termas do Decreto-Lei n.® 342017, da 24 de margo, do
Decreto-Lei n.® n® 162021, de 24 de feverero, e do Contrate de Concessio que aslipula, para o periodo reguiatdrio
atual, qgue o DREG resulta da diferenca verificada, anualments, eniré o resultads ligulde da Sociedade advenienla da
exploracio e gestdo do sistema & o resultado liguldo que resultaria ca sphcacdo das regras de determinacéo das
tarifas necessaras que lem como Criténic a recuperasan dos cuslos de expioracao o nvestimenio & uma remuneracao
dos capitaigs proprics & resenas egas cormesponda & renlabilidade média didna das OT a 10 anos + 3% & da
remuneragio acionista em divida a rentabilidade madia diara das OT a 10 anos; néo devenda incorparar as dierencgas
antre o= custos efetivamente incorndos & o8 custos admisalveis am cendrio de aficiéncia produtiva; de acordo com

critérios praviamente definidos pela ERSAR ['Critérios de Efiziéncia Produtiva’)

31122024 31.12.2023
REMUNETaEA0 Aciniia 5BET 549 7 167 586
Remunaragio acionisia +1% 8 [2Cra08 & 317 1748
§Fid Bad & 017 D83

Bemuneragho acigaista - 1%

A estimatve do DRG &, em cada exerciciy, determinada com base na melhor informagfo disponival & dsta da
preparageo das cemonstragies financeiras. No antante, poderdn ocomer siuagbes em periodos subsequentas que,
ndc sendo previslvers 3 data, ndo foram consideradas nessa estimativa do DRG Conforme disposte na 1AS 8,
ateragies 2 estas estmativas gue acorram posierormente a data das presentes demonsiractes financeiras, sio
corrgidas em resultades de forma prospetiva,

Mo lermos do respalive Confrate de Concessfio, 85 conceesionariae devem enviar 4 ERSAR, até 31 de janaire do
ano seguinie a que respaita. o calculo do montante do DRG, para que no ambilo das suas compel&ncias aprovs o
respetivo valor ate 8o final de fevereino,

A data de apresentacic das contas a ERSAR havia j& enviade o seu projeto de deciséo scbre o DRG de 2024, em 27
fevargiro de 2025, Infarmag@o n® F000319/2025, o qual 2ponta pare um montante global de 585 558 surns de
potenciaiz gastos ndo aceites.

A Empresa encaonira-ge numa fass de preparacao do contraditdno & de informacao adicional 8 justificativa de gasios,
pala gue nao ragistou guakguer ajustaments ao ORG de 2024, por,

Fetalbério & Contes 2024 | 147 A\\%



Aguaz oo Tejo Atlantico, 5. A ‘--J

IV ,@{9

{ij Ser entendimento da Administragdo gue o eventuzl gustamento final ac DRG apds contraditdrio nab-levera sar W
materigimente relevante nas demonstragies financeiras tendo em conta o higtencao vanficado; e A

(i Por ser convicgo da Adminkelragdo que o DRG relevado nas demonstragies financeiras ser a meihor estimativa
na presente data

Mo gue concerne 8o Desvie de Recuperacio de Gastos (DRG) de 2023, foram todos os gastos da Empresa, referantes
a0 exercicio de 2021, sceites pelzs ERSAR, conforme Dacisan sobre reclamagio apresentada guanto a definigdo dos
desvios de recuperagio de gastos de 2023, oficio 0-003135/2024. de 19 de julho de 2024,

Relativamente ao DRG de 2022, a AdTA receheu 3 27 de julho de 2023 por parte da ERSAR o Projeto de Decisia
Final sobre o DRE, oficle D-004574202% em gue foi considerado por esta entidade o moentante de 515,987 euroa,
como gastos ndo aceltes, Contudo, apenas o valor de 210.230 auros, fol reconhecdo N&s conias Como CHTECED B0
DRG de 2022, tendo o remanescants, 305 757 eurog, sido peficionado junto do Tribunal Administrative de Circulo de
Lisboa, tendo em janero de 2024 a ERSAR apresentade a sua contestagdo. Em 31 de dezembro de 2024, ndo foi
considerade mais renhum ajustaments a0 DRG de 2022, para além do anlerormante referido e reconhecido ne
exercicio de 2023, por ser entendmento da Administragdo que o eventual ajustamento final a0 ORG decorente de
senienca judicial ndo deverad ser materialmente relevante nas demonstracdes financeiras

adicionalmente, no gu= respeita a0 DRG de 2021, sobre o qual a AdTA recebeu a 9 de agosto de 2022 por parte da
ERSAR a Projeto de Decisfo Final, oficio O-003855/2022, em gue foi considerado por esta entidade o montante de 1
H38 605 euras, como gasios ndo aceites, epenas o valor de 480,418 euros, fol reconhecido nas contas de 2022 como
corregao a0 DRG de 2027, tendo o remanescente, 1 178 187 auros, sido peticienado junto da Tribunal Administrativo
de Circulo de Lisboa,

Em 7 de dezembro de 2023 a decisdo de tribunal juigou improcadents a agao da Aguas do Tejp Atlantco (1 178 mil
eurns da cuslos n3o acelles, representando 872 mil eurgs liguide de impostos diferidos), tendo esta deciséo sidD
reclamada judicialmenta em janaino da 2024,

Além do valor nfio impugnado pela AJTA (4560.41% euros), n3o fiol considerado nenhum sjustementa ac DRG de 2021,
par zer entendimenta da Adminisiragio qua o eventual ajustamenio final a0 DRG decorents de sentenga judicial rdo
deverd ser materalments relevante nas demonstracies financeiras.

Ainda a este respeiln, & entendimenio da Administracss qua a decisdo proferida no dia 7 de dezembro da 2023 ndo
tara impacio adverso relativamenie as resiantes impugnecies judiciais am curso.

Palos motivos soma exposios a Empresa ndo procedeu no exercicio de 2024 a qualguer ajustamento de desvio de
recuperacao de gastos (DGR referente a exercicios anteriores
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6 3Detalhe & movimen| MP % @/ 'ﬂu

$1.12.2024 T 11:111:
Pagsien regulatirio - cesvic de recuperacio de gasios (bruso) 15 252 F36 14 727 ﬂﬂ
15 702 336 14 727 57R
O valor apurada de DRG. liguido @ bruln, nos exercicios de 2024 & 2021 fol o seguinte:
) 34.12.2024 34452023
Resultado Rguido [sem DRG] T &85 118 G 08 478
_RemurizragBa aeianista 6 &57 E49 T 167 B46
ORG - Iglide aToTes 1 816 880
Ajustameria da laxa da imposia (147 276 (12 713
£33 493 1604 176
Imposin {laca SEALISEN| 141 184 250 028
DORG - bl 554 EAT 2573211
Cis movimentos no desvig tarifario foram os seguintes:
DRG Brute 31.12.2024
DRG 31122023 (14 727 578}
DRG de 2024 ... l364 65T
ORG Brylg 31.12.2004 [15 232 235)

10. Clientes
0.1 FPoelticas conlahilislicas
Clasgificacio

Mo reconhecimento inkal o5 ativos financeios sao classificados numa das seguintes categorias:

a)  Alves financeires pelo cuslo amontizads,

b Alivos financeiros 30 |usto valor alravés de reaultados;
a. Ativas financairos detidos para negociacio;
b. Atfivos financeiros ndo detides para negociagdo obrigalonaments ao justo vaior alravas de resultados,
. Atwves financeiros designados ao justo valor alraves de resullados.

A glaseificacio & mensuragdo doa ativoa financeires depende dos resultados do teste SPP| (andlise des caraclaristicas

dos Muxas contralugis, para conclulr s& o6 mesmos comespondesn unicamanie & pegamentos de capital & juros soore
o captal em divida) & do models de negdcio.

Face a alvidade da AdTA, apanas 530 delidas alivos linanceiros pelo cusio amorizado

Um atwo financerc & classiicado na categeoria de “Atives financeiros pelo custa amortizade’, quando sdo cumpridas
&s duas condighas saguintes:
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[ E gendo com um modelo de negbcio cujo objetivo & manter glives financeiros para recaber oF e caxa
coniradsals, e //fg

il. Ascondipdes contratuas dao ongem a fiuxos de cesxa em daias especlficas. que B30 apenas pagamenios de
capitel & juros sobre o mantante da capltal em divida (SPP1).

Mesta rubrica s30 classificados instrumentos de divida, essenciagimenta aplicagdes em Instiluictes de Crédito @ Crédilo
aclientes [acomcs de regularizacio de divida calebrados pelo prazo de cinco ancs e conias a receber decormentss da
atividade operacionz| da Empresa)

Avaliacao do modelo de negdcio para a gestéc de ativos financeaires

Em relagldo & avaliagho do modelo de negdcio, ndo depende das intenpdes para um nstrumeanio individual, mas sim
para um conjunto de instrumanios, tendo em consideragdo a fraquéncia, o valar, o calendano de vendas em exercicios
anteriores, os motivos das referidas vendas e az expectatives em relagdo & vendas fuluras. As vendas pouco
frequentes ou pouco significatvas, ou priximas do vencimento do ativo @ &s motivadas por sumentos do risco de
crédito dos alivos linanceros ou pars gerr o rlisco de concentragiao. entre oulras, podem ser compativels com o modelo
da deter alivos para receber fluxos de caixa contratuais.

Avallagio das caracteristicas dos fluxos contratuais dos ativos financairos [SPPI)

Se um ativo financeiro contém uma cldusula confratual que pode modificar o calendano ou o valor dos fiuxos de caxa
conlraiais (tais como cléusulas de amortizacdo antecipada ouw extensso da duracha), a AdDTA determina s= o3 fluxos
de calka que serdo gerados durante o periodo de vida do Instrumento, devide a0 exercicio da referida clausula
conlratual, 330 apenas pagamentos de capital e juros sobre o valor do capilal em divida

As condigoes contretuais dos ativos financeros que, no momento de reconhecimento inicial, tenham um efeilo sabre
o fuxos de caiva ou dependam da ocorréncia de eventos excecionais ou allamante improvaveis (como a liquidacao
par parta do emigsar] ndas impedem 3 2ua classificacio nas carfeiras Ao custo amaoriizada.

Reconhecimento inicial

Mo mamenta do meconhecimanto incal lodos os Instrumentos inanceiros ativos sao registados pelo seu [usto valor.
s custos de fransacdo =30 definidos coma gastos direlamente alribulveis & aquisicic ou shenagBo de um alive
financeiro, que néo teram sido incomidos se & AJTA ndo livesse afeluado a ransacio

Mo enlanta, as contas de clienies sem uma companente de fnanciameanto significativa séo inkciaiments mansuradas
pala seu valor de transagio, conforme definido na IFRS 15 - Réditos de confratos com os olenfes,

Mensuragio subsequenta

Apds o seu reconhedimente inicial, a Sociedade waloriza o3 abivos financeiros ao cueta amorizedo, ao justo walor
através de resultados ou a0 custo, & ADTA apenas delém atives financeires pelo cusio amertizado,

Ag raceitas & as despesas de instrumentos financeitos a0 custo amorfizado slio reconhecidas de acorda com o5
gaguintes critérios. |
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a) s jures sdo registados em resultados, utilizanda & taxa de juro efetiva da transagdo scbre o valar abilishoo

s eV,

{

brutc da fransagdo (excets no caso de ativos com imparidade, em que & texa de juro & aplicad bre o F%

contabilistico liguide de Imparidade);
D) Sa&o reconhecidos mpacios em gastos ou rendimentos do periodo quando o instrumentc financeirc &
dasrecanhecida, ou guando 30 reconhecidos ou revartidas perdas por impandade.

Quando o8 uxos de calxa coplratuals de um ativo financeiro forem renegociados ou de cutra forma medificados e @
renegociacan ou alteracds ndo resdlle no desmeconhacimeanlo do alivo financeino, a AJTA recalcula o valor bruts do
gtivo bruto do afivo financeiro & reconhace um ganho ou uma perda decorrania da difarenca face ao anbarkor custo
amoriizado em confrapasida de resullados. O valor biuio do alive financeio & recalculado como o valor alual dos
fluxos de caixa confratuais renegociados ou mediliceades gue sdu desconladog a laxa de juro eleliva origlinal do aliva,

Os saldos de clientes & gulras conlas & receber sem componenia da financiamento correspondem a valores & receber
pela venda de bens ou de senigos prestados pela Sociedade no curso normal das suas atividedes. 580 micialmants
registados ao justc valor & subsequeniements sc mensurados a0 cusio amortizado, ceduzido de perdas por
impandads. O custo amortizade destes atives nao difers do seu Yalor nomins] cu do sau justo vaior

Crédito abatido ao ativo (write-aif)

A A0TA reconhece um crédito abatido ao ativo gquando n3o tem expecialivas razcdveis de recuperar um ativo na sua
totalidede ou parciaimente, Esle regisic ocorme apés fodas as agbes de recuperagio desenvolidas pala AdTA se
revelarem infrutiferas, As recuperecdes subseguenies de montantes gue tenham sido sbatidos s80 regstadas am
resultados

Imparidade de atives financeiros

No gue réspeia 308 saldoz a recebtas nas rubricas “Chenles” & "Outfos aiivos®, 3 Socledade splica 8 abordagam
simplificada permitida pala IFRS 9, da acordo com a qual as perdas de crédito estimadas s8o reconhecidas desde o
reconhacimento inicial dos ealdos 3 raceber & por todo o pediodo ate 4 sus malundada, considerando ema matnz de
laxas de incumprmentos histdncas para a maluridade dos saldoa & receber, ajustada por estimativas prospetivas

As contas @ receber foram acrupadas por ssgmento de neogocio para efedos da avalisgio das perdas da oedito
esparadas,

O risco de crédite dag contas a receber & avaliado em cada dala de refato, tendo em considerag@o o pedfil de nsco de
crécito do chente. A ardlise de risco de crécils & baseada na probabilidade de default anual e também lem am conla
o parfil de risco de crédilo do cliente. A probabilidade de intobrabilidade representa uma probabilidade de defsuttanual
gue reflete a posiglo atual e projecdes fuluras, tendo em conta fatores macroecondmicos, anjuanto a perda na
eventualidade de defaulf reprezenta 2 perda expectavel quando o defaull ooorra,

As cantas @ receber sfo gjustadas em cada pericdo de relato financeing, tendo em conta as estimativas da Geastao
relativamarita aa risca de cradio, as quals podem sef diferenies das perdas por Imparidade efetivamente incorrdas.

Ag perdas de imparidade sao determinadaz pela diferenca enire o valor recuperavel & o valor da demonstracio da
posican financeira do ative financeiro & s30 registadas por contrapartida de resulfadas do exerclcio. O valor da

Relatorio & Contas 2024 | 281




f

Aguas do Tejo Allntica, 5. A.

Ahss / -
damonstracan da posicio financaira dos ativos financeiros & reduzido para o valor recuperavel afraves.da’ utiliz
de uma conta de impanidade. /

Cuando valores a receber de clientae ou 2 outros devedores gua 22 encontrem vencidos. sA0 objeto da renegociacdn
dos seus termos, delxam de ser considerados como vencidos ¢ passam a Ser tratados como novos créditos.

Genencaments, 3 Socedade ndo reconheca perdas pof imparidade sobre enlidades piblicas, por enfender gue a esta
dala o fsco de insolvengia dos meamos & remoto.

Reclassificacio entre categorias de Instrumentos financelros

De acerdo com c5 requistos do IFRS §, a reclassificaglo entre categorias de nstrumentos linanceiros spenas pode
ocorrer no caso de a Socledade alterar o modelo de negdcio pars 2 gestio de uma categona de ativos financeiros
Esta reclassificacdo seria efeluada de forma prospetiva a partr da data de reclagsificacan. De acordo com & ahordagem
da IFRS 9, gersimente s alteragdes no modelo de negdcio ocorrem com poucs fraquéncia

Politica de desreconhecimanto

Lm ativo financeiro € tofai ou parcialmente desreconhacdo quanda of direitos coniratuss sobre os fluxos de caixs
dessm ativo expiram ou quando s&o fransferdos para um ferceiro ndapandents da entidads.

0 tratamento contabilistico a aplicar &s iransferéncias de atives depende do grau & da forma come se transferem para
terceiras o8 riscos e beneficios associados & propriedade dos ativos:

« Se os riecos @ beneficics inerentes & propriedede de um ativa financeire, $3o substancialmenta transfendos
para teroeiros (no caso de, entre cutros, vendas incondicionais, vendas cam acondo de recompra pelo justo
valor na data de recompra, vendas de atives financeiroe com opgdo de comprs ou vanda adquirida emitida
gam dinheim & em securilizaches de alivos nos guais o cedenia ndo retém financiamenta subordmado ou
cancede gqualjuer fipo de reforco de crédito aos novos detentores), este ative & desreconhecsdo na
demonstracio da posican financeira, reconhecando-se simullaneamenie qualguer direito ou obrigagsa relidos
ou resultanies da transferénecis;

= Se 03 riscos @ beneficios marsnles 4 propasdace de um athvo financeina transferido sao substandakmente
retides (ne case de, entre ouires, vendas de atives financeiros com acordo de recompra por um prego fixa eu
palo preco de venda mais a rentabilidade usual de um credor, os contratos de emprestimo de tifulos emgue o
mubudirio tem a chrgacdo de devolver os mesmos ou similanes) ndo sdo desreconhecides na demonatragéo
da posigao financeia & continuam a ser valonzados com o8 mesmos critérios utiizades anles da transferséncia,
senda reconbeckdo em termaos contabilfsticos:

Um passivo finsncaire assoc@ds por um valor igual & retribuigo recebida, que & subsaquentements
valorizada 30 custo amortizado, a Menos que cumpra 0s requisios para ser classiicado come cuiros
passivos palo justo valor atravas de resultados.

- @ rendimento do ative financeiro transfardo, mag ndo desreconhecido, e 85 despesas do noVE passivo
financeiro, sem compensagdo,

= Seopsriscos e beneficios, inerenies a um ativo financeiro ransierido, ndo forem substancialmente transferidos
ou retdos (no caso de, entre oufrps, vendas de ativos financeiros com opgdo ce compra ou de vends,
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gecuritzagies em gue o cedents assume financiamenic subordinado ou outros tipos de mmhng;d'ﬂn 1
para uma parte do ativo fransferida), distingue-se enire: ':{

- Sa a enjidade cedente ndo relém o controla da ativo financeirg transiendo, ele & desreconhecido da
demonsiracio da posicae financeira quaiguer direito ou obngega&o refida ou resultante da ransferéncia &
raconhacida.

- Sa a entidade cedents ralém o confrole doativo linancelro ransterido. continua a reconhecé-lo na
demonsirecio da posicao financeira por um valor igual 3 sua axposicao com as alleracies de valor que
possa ter @ reconhece um passivo associado ac ativo financeiro ranstendo. O valor liguido do atvo
transferido & do passhio associado serd ao custo amortizads dos direitcs e obrigaches retidos, se o atvo
for mensurado pelo cusin amortizade, au pelo justo valor dos direitos & obrigagbes retidos, se a abvo
transferide for mensurads pelo justa valor.

10.2 Estimativas a julgamentos
Imparidade de ativos financeiros

A3 perdas por mpandade para clientas e outros atives sdo calculadss de acordc com a perda esperada, o perfil de
risco dos clisnbés & a situacas financeira dos mesmos. Af eslimalivas relacionadas a avaliacio de imparidade das

contes & receber diferem de negocio para negocia,

A data de emiss&o das demonstragdes financeiras néo & considerada como provavel a existéncia dea gualguer situagao
de imparidade nos slives reportados. Se por efeito de alguma avaliagio for evidenciado qualguer indici ¢ imparidade,
o respativo valor de balango do atvo serd ajustado por contrapartida de resubados do ano, Alem das incertezas acima
mencionadas, exstem ainda algumas dreas de julgameanto cujo Impacto se reflete nas demonsiraches financeiras.
Alnca que nao seja expectavel virem a provocar uma alteracdo materal no exencicio subsequeente, poderao ainds
gssim lavar 8 uma alteracio de pressupastos ou de avaliagdo por parts da Administrac3c da Empresa.

Faca a fipologia de clientes da AJTA. para os quals na sua maicria 280 considerados de risco baixo (Municipiosh
conjugade com o facto da eveniuais perdas por impandade reconhecida na concessao ser considerada como um gasto
acaite no Desvio da Recupersclc de Gaslos, ndo foram efetusdas sneless de sensibilidade. dado que nSo axistam

Irmpacios no resultado liquido nem ne capital propria

W
i
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A 531 de dezembng de 2024 & de 2023 o detahe de Clientes ara o seguinte

3132004 NI
Clignlas - comenis

i M Agua Sanmamenis Sinira 1 192 530 2168 T8
Camera Munizips! Rio Makar 74 206 B5 D25
Municipio Bormbarral A5 155 41 918
SiMAE de Ceiras & Amadona 1 87 280 2373 304
Municipio de Obidas B G4 1 ane
S8AS Vila Franca de Xra 451 578 421 833
Municipio de Loures B4R E75 1677 BBE
SMAs da Tomes viedras B2 THS 558 204
Municipio de Sobral da Monka Agraco 62 135 135 177
Municipio da Lourinhd B3 330 1 a3
Munigipio da Cadaval 45 o 42618
Wunicipo da Azambaja B3 3G A3 A5
5 MG Municpal oe Acohaca 284 T25 131 B35
5.M, das Caldas da Ranha BS GET E1 258
Aguas da Azambuja, S4 148 574 B4 gl
AEC - Aguas de Cascal. SA 1 8E2 SRR 1 590 553
Aguas de Alenguer, 54 403 132 248 Dag
Municipdo fa Lsbaa 2890 177 STr2S51F
Municigao de Asruda dos Vinhos 51 236 B4 435
Municigen 32 Odivalas E01 DME AES 420
5 M. da MNarars Gh 522 26 953
EMAL dp Peniche G0 4TE &g 230
EMAE de Malra - [F28) [(4ES)
ey e B S ¥ u o B L 10537 351 16 164 538
Clieies municipas - Lot 10 637 351 16 154 539
Dulras 150071 71045
Clgnes Cobranca Duvidoss 195 :
Cabrenges Tamperanas - Cliarkes px-000 a) - 23 B4
Sakios de nafureza conlrra - Pasaina v 4G5
livpedidaa B (E74) - :
Sub-total coments 11088 441 16 279 867
Devedores of Acréscimos da randimantas Vandas + Frast Sendgos = £2 100
Devndores o acsascimos de rendimentos - Juras os mora 145 -
Total corrents 11 083 686 16 341 867

0 valor classificado em “Cobrangas Temporarias” (3) resulia de acordos de pagamento efetuados e geridos pala Aguas
do Vale da Tejo, & que, por englobarem, em simultines, dividas resultantes da prestagio de servigos de sbastecimanto
& sgneamentn, parmanecam sob gestdo da AdVT. e que. a data d= 31 de dezembro de 2023, respeilava ao Municioio

de Sobral de Monte Agrago, tendo no exercicio de 2024 sido liquicada a totalidade da divida.

€ walar registado em 2023 ne rubrica ‘Devedorss pf acréscimos da rendimentos” respeitava ao valor a faturar ao
Murnlcigio de Lsboa relatvamenta ao fornecimento de ApR (Agua para reutilizagSo), cuja cetebragdo do contrato a &
de dezembro de 2024, com efeilos retroativos, permitiv @ faturacao & consequenie anulagao 4o vabor regislado am

gorescmos de réndimenios.
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Quanto ao valor registado em “Devedores pl acréscimos da rendimentos - Junos de rnn:.-ra O MAasma
de mora scbre 8 divida vencida & referentes ao més de dezembro, em qua 585 euros respeitam so Municipio d= Eul:
de Moenie Agrago, & 650 euras a clientes privados,

f_';r Aguas do Tejo Atldntico, 5 .-ﬂ.

ansjurmﬁw

_'__-l'

Face so amo anleror verifice-8e uma diminuicio do valor da divida em 5 252 281 ewros. situacdo justificada
assencialments pelo facto de alguns dos municipios terem antecipada pagamentos face & data confratualizada,

O Prazo Médio de Recebimentos (PMR) atinginge am 2024 fof de 50 dias (56 dias em 2023) Para a melhoria-varificada
em 2024 no indicador PMR, em muilo cortrbu o recebiments slempado por pare das cllentzs, nomeadameanie do
MMunicipio de Loures que em 2023 apreseniou alguns atrasos na ligukdagac da divida, e que preudicou o indicador

MEsse anag,

Clientes municipals por data de vencimento

Oros velarag venodos dasizea-ge o regpeitante so Muncipio de Azambuja, cujo vsier em divida remonis a faturagso

por parte da ex-Aguas do Oesle

Mo que respela a Aguas de Alengquer, que apresenta divida vencida no valor de 134 267 suros, a mesma foi tolaimente

liguidiasda no inlcio de janeirg de 2025

vencido a8 vencido até

totsl yercido

Clisntes mupicipals wanekds ald n-2 e = ni&o vencido total 2024
5, M. Agua Saneamanto Srira . 1182 520 1182 5:|:|
Camara fiunicipal Bio Maiar D > 73205 T3 205
WMuinielpan Bomberel = e - 45 158 AL 155
BIFAS da Daras & Amadorns < = - 1282 2ED 1282 280
Municipen da Chidos < < - 54 554 54 5h4
EMAS Yils Franca da Xirs = = - A51 870 451 578
Municipio da Loumes = = B4R B7S B4 875
EMaS de Tarmes Vedres = s - 8032 TES 802 TBS
WMunicipm de Sotval de Manbe Agrago 20 D42 20 D42 47205 B2 335
Municipio da Lourirhd - = - 88320 a8 330
Municipie da Cadawsl . = - 45 8305 &5 803
WMuniclpio de AZambufa 43536 83 B3E - B3 836
S.0.C Municipal de Akabeca < 5 - 284 TEm 284 TI5
&N des Ceidas da Aamnha = = - 65 BET 85 567
Aguas da Azembuje SA = & 11957 112 ETY
Bt - Aguas de Cascais, 54 - 1 E62 BEE 1652 5&8
Aguas de Meaguar. 54 - 132 287 134 087 268 BES 405 §32
Munkipio do Lsbca = & 2 B90 1577 2 EO0 1T
Wunicipio d Aarude dos Yinhas 2 51228 51 226
Municipio de Odivelas = Bl 018 500 M8
5. M, da MNararg 65622 635 E22
EMAS de Pediche = 60478 G0 4TE
SRAAS da Malra 5 . (524 AERE)
A3 A 162 500 230 145 10 G2 206 10 937 5351

Relativamenta ao ant ant2rior, & da refarir gque a Emprésa pracedau & anulacia da divida respaitante 2o Municigia de
Lisbca, respeitanie & valores. falurados de juros de mora pela ex-SIMTEID, no velor de 2968 763 euros (noka 27)
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Clientes municipais por natureza dos saldos (Correnta)

Agues do Tejo Allantico, 5. A

o€ % ﬁu

Clienies municipais sEmvigo TRH CTA juros demara  3TAZI0E4 31122023
5. M. Agus Saneamanta Smira 1 OTB 479 a7 uaﬁ 77004 1162830 2 108 746
Camesa Municipal Fio Maior 71608 1 506 - 73208 B8 25
Mumicipio Bombana &4 243 5z 5 45 1ER 41 918
SIMAS de Deias & Amadera 1967 31 36 551 TE 410 1283 280 2378 304
Mussizipio de Dibddas 53 407 4 487 - 54 50 £y 202
SMAS Vilz France oe Xira 417 445 12 B9E 26 136 454 &7 421533
Musnicipio de Loures 771604 28176 45 B985 BAETS 1 ETTREE
SMAS da Tomas Vedras SRE 505 15 Ba0 - 6032 TE& 658 205
Musizipio de Sohral d& Mosfe Agracs B0 GE2 1652 . 62 335 135177
Musislpin 42 Leurinhs BE fdE 2304 " 08 330 61083
Munkziplo do Cadaval 44 B47 1156 45 803 42 516
Municiplo de Azambuje ) - - 33536 8 836 B3 MG
5 MG Municipal de Akobaga 277 328 7 236 T84 75 131836
5 M oas Caldas da Ranmha 66 BET - &5 BET 61358
Agisas da Azambuga, SA 116 358 3218 - 118 571 54 682
BAT - ppuas de Cascas, 58 1 Ak B8 B} EO4 408 £29 1 652 553 1518853
hguag de Alanguer, 54 a0 538 B 557 - L ke 249 088
Munizipic de Liskaa 2 BE3 07T R 3BD 188 711 2880177 BTTZMAT
Funicipio de Arruda des Wirhes 49 3R 11014 M6 L B, B4 AR5
Municipio de Ddivelas A5T 937 14 0B7 #5078 501 Q1B 4i9 420
Z. M, da Hazars B7 147 L] BE E2Z 135 853
SMALE de Paniche &g &1 1678 - F0478 &5 290
SMAS da Matra [ekedil] - - flop i [4E&)
10 (23 241 208 230 B34 837 B3 36 10937 351 16184 539

A31 de dezembro de 2024, a AdTA nao tinha celebrade qualquer acordo transecional ou intefposto qualguer processo

de injuncao.

Perdas porimparidade de clientes

Mo axercicio da 2024 fol reconhecida perda por imparidade relativamente a clientes no valar de 274 auros.

31.42.2024 A2 X3
Salda |mactad = (183
ALMErID 1274) .
REvarsies - 183
Salda fnal (274} g

11. Outros Ativos Correntes

Para a5 politicas contebilisticas relativas aos oulres atives, consultar a divulgagdo na nota 10.1 — Clientes
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1122024 ‘31 12,2023

Adiantamenios a formecsdares 1 &F - E'-'ll
FEDER- Subsidics ag bwaslimanio a necatbns £ 085 THA -
Oufios devedorss TEO 459 238 428
Aereacinos de rendinentos 256 214 Bt 006
Giest0s a8 recanhecer EB0 2al 338383
Estado g Dufras enles Plblcos 1 464 468 1520112

TET3 A 28THE
Impardade _ B - (243 358} {243 850)
Tatal ; 7 630 857 7 B35 a5

Do valor de “Adiantamenta & fornecedores” destacs-se o montante de 607 302 euros par conta de adiantamentos de
imobifizado em curso referante a empraitada de execugda de inlzreetores = sistemas elevatonos fase il do subsistemsa
da Foz do Lizandro

o valor de 4 099 7EB eurcs respeita ac vakor a receber aprovado pelo FEDER, Fundo Ewopeu da Dasenvaolvimento
Regonal, no ambito do Programa CENTRO 2030, refersnte & candidatura da Empreltada de concecio-consinigao
para remodelacds da ETAR de Arruda dos Vinhos, cuja texa de financiamento & B3%.

Em "Outros devedores™ & da sakeniar o montanie de 402 510 eoros, (& regizlado nas contas de 2098, relerents &
prestagso de caugdo ao Tribunal Administrativo de Circulo de Lisboa no ambito da Agao intentada pela Ambilcgos -
Equipemenios Industrigis, Lda, (Proc. 70012 2BELSE) (nota 15.3) O valor em causa respaita a faturagdo que a
Ambilogos considera devida na &mbito da realizagio de empreitada adjudicada pela ex-Empresa SIMTEJOQ. Este valor
fod reconhecido em ativos intangivais em cursg por confraparida de formecedoras de imobilizado-aturss em racecao
aconferéncia em 2018,

Do wator de "Acrescimo de rendimentos”, destaca-se 0 valor @ receber de subsidios a exploragao retacionados com
projetas de Investigacio & Desenvelviments, 75 765 evros (T2 804 suros em 2023), o5 guais séo deduzidos &5
rubricas de “Fornecimentos & Servigos Extarmos’ e de “Gastos com o Passoal’ (nofas 23 8 24, rezpetivaments), assim
como. o valor que s espera vir a receber de indemnizasdes decorente da parlicipacio de sinistios ne ambite de
seguro multirrisco, no montante de 189 290 suros

Em ‘Gastos a reconhecer”’ os valores sdo referenies, a prémios de seguro, 352, 204 guros, & o remansscente respela
essencialments a difermento de gastos relacienados com assistencia informatica,

Estado ¢ outros entes piblicos

31.12.2024 3122022

VA & rceber 819 353 79 348
IV, resmboiacs pedidos 642 574 A39 243
Quiras 2828 1622
Estadc & cuiros entes péblizes atvos 9 4F4 456 1 520 112
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O valor de VA & raceber rezpeila ac periodo de dezembso de 2024, tendo skdo efatuar.lu o rar.pauv.- dida d!

reambolso em janero da 2025,

Em IVA reembolsas pedidos. o valor de 642 574 puros respaila an periodo de setembro & novembro de 2024, 8 E-JJ'E'
recabimenta |8 teve lugar em feverero de 2025,

A Sociedade tem aprasentada com regulandade padidos de reembolec de VA, por normalmente apurar VA a receber,
uma vez gue a taxa do IVA & que tem direito & deducio (aquisiches de bens 8 servigos) & superion & taxa do VA a que
liquida {por via de prestagdo de servigos e vendas). Em 2024 foram apreseniados pedicos de reembolso no montante
giobal da 3 081 085 eurog, & foi recebido 0 montante de 3 077 754 suros,

Imparidade para outros atives

{1 valor da Imparidada diz respeito & totalidade da divida da Trevoeste, referente ao periodo da extinta Empresa Aguas
do Oaste por prestegso de servigos de assessona téonica & faturagds de juras de mora.

12. Inventarios

- i - S - - — -
| | olificas contanllisicas

s invanigrios estdo valorizades a0 mals baixo entre o custo de aquisicho (o gual inclui todes as despesas até a sua
entrads em armazém) & o valor rezslizdval Iquido. O valor realizdvel liguido resulta do prego de venda estimado no
decurso da atividade normal da Sociedade, deduzido das despesas vandvels da vanda, O método de cusiaio acotado
para avaiorizacio das sgidas de armazam & o cusic madio,

34.12.2024 .02l
Mecaloras 2 B34 T4 3258 211
Malarias-primas & subsdiacias o 323 248 484 137
3 156 8¢ 3 V&l 348

As pegas de manutengio por consumir estéo claesificadss na rubrica “Inventarios - Mercadaorias” & o consumo & feito
via FSE'S. fornecimentos € Servigns extemes.

0 movimenle ceorrido nos exercicles de 2024 e 2023 e o apuramento do gasto com matéras-primas & subsidiarias
consumidas fol o seguinte:

3 A22024 JMA22023

Exishincs iniciais Aflg a7 b42 458
Compras 4895 225 4 427 239
=MVMC - Maenas subsidianes [nota 22 (5061 113 (4 480 54E)
Exisbipcias finals 322 24B 484 137
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13. Caixa e seus equivalentes ﬁ; fos rﬂﬂ
3.1 Politicas contabllislicas ﬁ

0 caixa e equivalentes de caxa mcluem numessrio, depdsitcs bancarios, outros nvestimentos de curto prazo de
ligudez elevada e com maturidades inicias alé rés meses e descoberios bancarios, sem nsco significative de
alteracio de valor,

s descobertcs bancarios s80 apreserfados na demonstragdo da posicEo financeira, no passivo comente, na rubnica
Empréstimos, o8 quals s8o Embdm considarados na elaboracdo da damonsiracio dos fluxes de caba.
13.2 [Detalhe

0 detalhe de caixa & seus aquivalentes a3 31 de dezembro de 2024 & de 2023 era o seguinie:

I A2.2024 HAZ2A

Lanixa 5261 T Ac5
Daphsilas & pdam 2 BED Fh4 4 B0 219
Depéeias a prazo 17 Q00 ok 2 GO0 Dl
Jurca o rpcabar dis dapdsiics B prazo 30 581 757
15 5B ° 006 T30 L2

Em depdsitos a prazo, para o3 exercicios de 2024 e 2023, figuram os vakores dos depositos constituidos no IGCE
(CEDIC), O valores de juros @ receber de depdsiios a prazo, sio corespondanies a0 horzonte femparal do respetivo
exenciclo economeco, de 30.581 surcs em 2024 e de 267 suros em 2023, sendo gue estes, face & sua nalureza, neo
580 considerados um alements de "caixa e seus equivalentes no fim do exercicio’ na Demornstracio de Fluxos de
Caixg.

A 31 de dezembro da 2024 a ADTA tinha consiituidos os seguintes depisitos a prazo, CEDIC - Certificados Espacials
de Divida de curta prazo:

Montanis Data de Ieick Daim Fim Taxa de remuneragio M® Dizs

T4 T 0 PR RS DB &0 40

FREL IR 05 2024 2102025 2.040% 78

1 000 000 I 27024 DAM1/2085 1,650% -
17 GO0 000

O facko de o wvalor depdsitos a prazo em 20248 sar superior 3o de 2023 & justificado par uma manor utilizagso por parta
da AdP-EGPSE, do coniralo de apoio de tesouraria, 35 milhtes de edros em 2024, versus 05 milhdes suros em 2023
(nota 8.3)
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14, Capital préprio Aekes @f LA
4.1 Puoliticas contabilishcas

Classificacio
Urmn insiremento & classificado como instrumento de capital propno:

i sendo sxisle uma obrigacdo contralual da sua liquidagas ser afetuada medianie a entrega de dinheiro ouw de
outro ativo financeiro & uma oura ertidade, ou de trocar ativos financeiros ou passives financeiros com ouira
entidade am condigdes potencialmente desfavordveais para o emitentes,

il seoinsfrumanio for ou puder ser liguidado nos instrumentos de capdal prapno do propno emilente & um n&o
derivado que ndo inclul gualquer abrigagio contratual para o emitente de entregar um numero varidvel dos
s8Us proprios mnstrumentos de captal propric, ou um derlvado que serd liquidado apenas pelo emitente
trecando uma quantia fixa am dinheino ou cutro stive financeiro por um nimero fixo dog seus proprios
instrumentos de capital propra.

Capital

Ag acdes ordinarias, de categoria A & B [nota 1.1), 2830 classificadss no capital préprio. Os gastos diretamente
atribuiveis 3 emesdo de novas aghes nu opefes sfio spresentados no capital propric coma uma deducao, liquida de
impostos, a0 mentants emitida

Dividendos

Os dividendos &30 raconhecidos como passive guando ceclaradosicolocados 3 disposiGao, deduzidos da respetiva
retengio na fonte, quando aplicdvel (nota 33).
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] Capltal subacrils Capital realfizads Capital aub-lbrl!ﬁ I:HHI'BI ml
31.12.2024 31122029 LR F AL 1123020 . 12.1!;!23

AdP - Aguas e Ponlugal SGPS, 5A B B5% 57 538 912 STE3RMZ SrE3nEiz &7 53p a2
Comundada Intamunisipal do Oesle 0,005 2 831 24921 2821 2aH
Alcobaca 0T Bl 856 e 356 BAA 256 8499 856
Alarguer 0.3d% 354 003 384003 284 003 354 003
Amadara 568 6 458 431 & 458 431 6450 431 G458 431
Smuada dos Vinhos 0,05% 55 042 o3 042 95 94E 95 542
Azamibaga 031% 46 T35 6 T35 46 T35 3 TG
Bamdairal 0,105 107 BRE 07 aus 10 e 07T 953
Cadaval Q1% 173 383 13363 133 383 123 243
aldas da Rainhs 0,54, Etd4 244 E14 244 B4 244 61424
Ligking 18 3 &0 BEE 518 0 BEG 14 &0 BEE @18 20 BEE 614
Lavims T30 & 364 708 5.3h4 Tod 8284 704 8284 704
Lourinha 0275 30z 165 212 155 202 164 202 165
Mazang 024 T3 T4 273 T4 273 T4 Z7ATi4
tbkdos Q135 131 237 131 237 T 297 1At 237
Odivalas 223% 2 B21 433 2 B2 433 2 BF] 4% 2 B3 433
Ciniras BATH R R A L9 se0 o 9 LR O Gad Gan
Fenche 0345 285 004 S GO bl e 306 o
R Malar a9, 15% 163 Toa 1403 TEh 148 TEh 103 TER
Sintra 34T% 394 S5 3 B B& F oM pal A 836 &8l
Sobial de Marbe Agrago 0.08% 8T 438 57 a8 57 438 57 438
Torres Vedras 0,85% T116823 Ti1823 711 623 T11 623
Wile Franca ge Xoa £54% £ BE1 E3E £ BB E28 £ 881 638 £ 881 63B
fictes proprms da Sociedade 255 26271433 2627453 2521 433 2 51 433

100 113 527 680 113 527 £S5 T3 EET 60 113 82T 580

O gapifal po montante de 113 527 880 curos ¢ conatituids por 113 527 680 agbes de 1,00 euro cada & encontra-se
integraimanta realizado.

Em margo de 2020 a8 AdP — Aguas de Portugal. SGP8, 8.4, declarou formalments, junte do Conselho de Administracio
da ADTA, o sau compromisso da aquisicao de lodas as 2.521 433 agies proprias constantes do capilal social inicial
da ADTA, sem prejuize do direito de preferéncia dos demais scionistas e apds 8 necessaria sutorzagdo da Tulels,
zendo que, na mesma declaracho, expressa. lendo por base o seu enquadramento legal, que a AdTA se enconira
excecionada de apresentar nos $8Us capilals proprios uma resernve indispan ivel do mantanie deguelas agdes proprias,
tal como menciona a alinea b) do n.® 1 do arligoe 324 * do Cadigo das Socledades Comerciaiz.

Ma Assembleia Geral de 23 de junho de 2020, a acionista AdP - Aguas de Foriugal, SGPS, 5 A considerands a
caducidade das deliberagdes tomadas na assembieia geral de 15 de margo de 2018 relativas 4 alenacio do lote de
2 521 433 actes priorias da Sceiedade. deliberou dar inicio ao procedimanta para a aleracio das mesmas nes termaes
€ em conformidade comao dispogto no arfige 320:° n." 1, do Codigo das Bociedades Comarciais, no arbigo 11.° do
Decreto-Lei n." 1332013, de 3 de outubro e nos artigos 1.°, 6.7 @ 8.7 do Decreto-Lei n.° J28/88, de 27 de sstembro,
mandaiandec o Conseho de Adminisiragde da AdTA pare proceder & conirgtagdo de ume entidade avaliadora
independente para determinagio do valor das aches.
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A ADTA am finais de 2020 contratou para o efeito a Emst & Young. 5.A., lendo sido o esludo concluido reseniado
am inicio de favemin de 2021 e subsequente submissdo & Unidade Técnica de Acompanhamento cmitorizacs
do Setor Poblico Empresarial (UTAM) do pedido de sprovagio de venda das agbes, de acordo com a avaliatio
proposta no Estudo. pera posterior formalizagio da consulta acs acionistas sobre ntencéo de compra.

A 11 de favareirc de 2021 a AdF - Aguas de Pertugal, SGPS, S.A reforgou o tranemitido no pessado, declaranda
formakmente junto do Consetho de Adminstracdo da AJTA, 0 Seu compromisso de aquisicao da 1odas as 2.521.433
aches propnas constantes do capilsl socizl Inicial da ADTA, sem prejulzo do direito de preferdncia dos demais
asanigtas,

A prasents data a Ad (A encontra-se a aguardar a decisSo da drea govarnaiiva das Finangas.

4.1 Rssullado llgude por acio

2M.12.2024 1122023
Resulladn Fquida a D 5 B5T 548 7012 018
_Womero medio de agles 113 537 380 1713 ST 280
Resulladn por acko baskco & diuido 0,c6 = 0,06

O namero médio de agdes Inclul o nimers de agles proprias da Socledada (2 521 433)

1l d Wowimentos no Eno

Rexuliads ligquide

Capitad social Actes Propiias Resarva legal e TOTAL
dakdo a 31 de dezembro de 2022 113 537 640 (2821833 1 207 4T 5 B00 376 197 B4 165
Aplicagio do resukado Pouido do sxergice
Hxy 200 oG (250 =) ¥
Dieidendos bnsfes alrbuldos 15 X0 52T (5230 02T
Resuliaoe lgude do exerclcic 2063 TOIZME s e
ﬂilﬂﬁ131ﬂwdlm33_ 113 577 6AM (2 527 435} 1 487 506 TH2016 119 50% A58
Aplicacia do eauliads fquda do axsrcicis
202s 350 60 1350501} -
Oividendos braice abibudas 6 531 415) {6661 415
Resdltads Faudo do exercicio 2024 ) B G 357 548 g BET 540
Galdo & 31 da dazembrg de 2034 = 113 527 660 fraralzsl 1 B38 156 5 857 548 118 711 Sl

3442 2023 Constituis@ode  pavidendos “'I‘;::'It;:“ 31.42.2024
‘Resulteda liguido do exancics 1052 ME (350 6| {5 651 4135) 6 567 543 5 BT pd0

TO1E 018 (350831 (@ B51415) (6 BET f4) & BGT BB

De acordo com o dispesto nos Estatulos da Empresa e no Cédigo das Sociedades Comerciais, 8 Empresa é obrigaca
a transfarir para a rubrica de reserva legal, iIncluida na rubnca Reservas Lagais, no Caphal Proprio, pelo menas, 5%
do lucro lguido apurada em cada exercico até que esla atinja 03 20% do capital social. A resenva legal ndo pode ser
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ME Aphs

diatrihuida acs acionisies, podeando, contede, emn detarminadas circunsténciss, sar ulilizeda para aum capilal T

ou pare sbsorver prejuizos depois de esgoiadss indas as culres reservas.
A aplicacio de resuitados de 2023 foi aprovada conforme ala n® 14 da Assembleta Geral de 15 de margo de 2024, /ﬂ.f{

No decomer da gno de 2024, do valor da dividendos, referente ac exercico de 2023, de 6 6671 415 eurng, foi pago o
monlante de 5 BET 627 euros, respailando © diferencial a retengbes na fonle de IRC (nota 33).

15. ProvisGes ativos e passivos contingentes
1651 Palitlcas coniabilisticas
Provisées

As pravisbes apenss a0 raconheckdss quando existe uma obrigegan presente que resulte de eventos passados, para
2 liquidagdo da qual 2eja provavel a necassidade de afelacdo de recurses internos & cujo mantanbe possa sar astmads
corm flabilidade. Sempre que um dos critérios ndc seja cumprdo ou a axisténcia da obrigacao esleja condicicnadsa &
coorEncE (ou ndo acarréncia) de delerminado events futura, & AdDT A divulgara tal facio como um passive contingenis,
salvo 52 a avalacdo da exigibllidade da saida de recursos para lquidacao do masmo seja conslderada remota. Quande
la um mlmera elevado de abrigagtes similares, & probabiidede de gerar um @xfluse d8 recursos internoa &
determinada em conjunts. A proviedo & reconhecida mesmo qus 2 probabilidade de exfluxwo de recueracs internos
relativaments a um efemento incluldo na mesma classe de obrigagles possa sar reduzida. As obrigagies presentes
que resulfam de corfratos oneroses sdo registadas & mensuradas como provisdes. Existe um contrato oneroso guanda
8 Sociedade & parte integrante da disposicio de um confrato de acordo, cujo cumprimento tem associados cusioz que
nao g possivel eviar gue excedem o3 beneficies economicos fuldros denvedos dos mesmos, Aa provisdes sdo
mensuradas ao vakor presente, 4 data da demonstracio da posicio financeira, com base ra melhor estimativa do
Conselho de Adminisiragio sobre o dispéndio necessado para liquidar a obrigacio. A taxa de desconio usada para
determirar o valor prezsante reflete a expacialiva atusl de mercado para o periodo do descondto & para o risco da

provisdo em causa,

Mao s8o reconhecidas provisfes para perdas cperacinnais futuras

Passivos contingentes

Passivos contingenies correspondem a polenclais obrigacies em resullado de acontecimenios passados & cujo
reconhecimenio gepende da OCOMMENCE ou NS0 de um cu mals aconiesmentos fuluros incertos ndo totalmenta na
conlroly da Sociedade. Podern ainda representar abrigaches presantes em resuliado de acontacimanios passados,
gue pof Aa0 ser provavel o pagamerto de baneficios economicos cu néo sar possivel estmar o ssu valor com
fiabilidade, ndo sdo reconhecikdas nas Demonstragies Financeiras. & &dTA procede & sua divulgassc nas nolas as
contas, sempre que 2 provabilidade de desembolso futuro ndo € considerada remcta: Procede @ seu reconhecimento
ou consiifui provisle, quando se foma provavel o pagamenio de beneficios ecordmicos e 0 sew valor & passivel de
ser eslimado com algum grau de fakdlidade,
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Ativos contingentes mljf;{fﬁb /)Mf”

Ativaos conlingenies 530 potencisia alives da Socedads gque resultarn de acontecimenios passados, mas cujo
reconhesiments depande da ccorréncla ou nac de um ou mais scontecimentas futuros, ¢S guals N30 & ancontram
seu controlo, A AdTA procede & sua divulgacao nas nolas 4s contas, guando 22 torma provave! o recebimenio de
beneficios econdmicos futuros. Procede ao seu reconhecimento nas Demonstragbes Financeiras quando s= toma
virualimente cero g 58U recebimento.

-~ " :.".'I'lll-'lll"‘-".:'-'\- [ II'_]_"illl"' 1=

A AdTA anelisa de forma periddica evenluals cbrigacbes que resullem de eventos passados e que devam ser objato
da reconhacimento ou divulgagss. A AdTA & parle am diversas processos |udiciaiz em curso para os quais com base
na opiniac 00s $2Us advogados, ef2iua um julgameanta para determinar se deve ser regisiada uma provisdo para essas
contingéncias.,

A subjetnidade inerente a determinagao da probabilidade @ montante de fluxo dé recursos INEMos NECESSAN0S para
a liguidachn das obrigagdes, poderd conduzir @ gjustamenios significativas quer por variatdo daquales pressuposios
guet pala fulura recanhecimento de provishes anteriormente divilgadas como passwas contingartss.

Provisdes

A.31 de dezembro de 2024, a AdTA tinha constituldas as seguintes provistes,

3_1.1-2..2‘!!:1 21.12.2023
Provistes para processos fediciais 142 T3 539024
Reszansabilidades com pehsies 641 BAS =
BOG 578 59 T

O walor de 142 793 surDs, respeita a processos de contencioso 8 decorrer em fribunal, nomesdaments A0S prosessos

[y 20BB/209BEPRT. referente & agdo de impugnacio de comtencioso pré-contratual inlertada por 4 Energy -
Comercio e Instalacoes Téconicas, Lda, no valor de 25 207 eurcs,

i) 236222 0TEBCSE, referante a acio emergenta de contrate de frabalho em que o ex-trabathador temporario solicita
o reconhacimento da sua relagla [asaral com a Manwpower (ETT) como conirato de trabaltho sem termo & ilicilo o
gau despadimanta, pedindo que & AJTA sejs. subsidisnaments, condanada nesses efeitoz, no valor de 33 503
BLUmE,

iy 051722 0BESNT, refente a agdo intentaeda por Alecnic - Atividades thcricas Industriaiz, Lda, para refirar parte
sobressalda do salo de todas a5 canas de visita do prédio, no valor de 40, 000 euros;

iw} 1440/11 SBELSE, referenle a aglo intentade por Humberto Clarence de Vasconcelos Cruz, contra a Cdmara
Municipal de Lisbos, que deduziv incidente de intervencdo acessdria da |entds) Simbejo, que por sua vez deduziu
incidents de intervencio acessoria da Seguradeora AIG - Eurcpe, em gue o Tribunai proferiu sentenca para que
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Camama Municipal ce Lisboa & Simtejo (4dTA) fossem condenadas solidariamente ao pagmun@;mnkmﬁ?}t

M
de £8,185 euros, mas g que aulor recorrey por considerar o valor da indemnizaddc reduzido, ,{,2;"

O walor de £43 885 suros, diz respeiio 3 responesbilicsds de Empress, no ambio de processo judicisl 8 de scordo
com sententa do Trbunal, com o pagamenio de pensdes vitaliclas a vidva de wabeihador falecido na saquéncia de
acidenle de trabatho na ETAR da Guia em finals de 2020 (nota 24, 1)

O mevimenls osorndo no sxarcisn de 2024 foi o saglints

i e

e 'ﬁl:ﬁ'é.iﬁﬁ- Aumentos  Deminuighes.  Reversbes Keclassificagiio  Ajustamentos 31,12 203
Prowisles pars procassas

Jwbeips 539 324 117 535 (53 162 405 B22) (45 333 - M2

Regporeabildades cam

pensbes - 565 E58 (64 454) - 45 333 (22 552  B43 B8R
539 324 TC3 144 12T 818 {s0sezd) . {=sRE)  BEEET

No gue respeila &8 provisdes para processos judiciais

a) Os aumenics dizem respaido acs processas acimas alencados nas alineas: 1), Il e )

by A diminwiEo de 63,162 euros respeita ao processo referente ac acidente de rabalho mofal ocoride na FA
da Guia, cujo pagamants oeorreu 8m janeaino de 2024,

o) Areversdo de 405 B22 surps conceme ao processo referante a reclamagdo de revisio axtraordinaria de precos
pela DST - Domingos da Siva Teixeira, 8.A, em virude de a Aguas do Tejo Atléntico ter sido absolvida no
ambita do processo B41/231BELSH Apesar de estar a decorrel prazo para recurso, considera-sa que a
probabilidade deinversic da senienga seja inferior a 50 %, na medida em que 52 espera que o Tribunal da
sequnda instidncia confirme a senlenca da primeira instancia,

d} O valor constants em reclassificagdo compreende a8 pensdes de 2021 a 2023, cuja proviefo havia sida
constituica em 2023 como para processos judiclais, no amblio do processo referenie ao acldents de-trebalha
morial ocormdo na Gula, referido em ¢)

Cuanto a provisao para respansabildades com pensies

g) O walor do aumanta refare-ss & conslituicéo da provisdao, para fazer face quer @ao compromisso com os valoras
8 pagar de pensdes, no exercicio de 2024, com o da axancicios fullrns,

b} Adiminuicio de 64,454 eurps compreende os valores peacs de pensies durante o ano de 2024, referentes
an pericdo de 2021 a 2034;

el O valor constante em reclassiflicacao compreende o referido na alinea d) sobre o gatathe de movimenios dass
provisdes para processos judicials;

dy Em ajustamentos o valar de 22. 552 euros respeia a slualizacas financeira dos vakeres das pensées a pagar
fid fulisa.

I\
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Processos judiciais em curso

A Socledade faz uma avaliapgo cuidada dos seus riscos e conbingéncias, & NesSsa sequsnaa constitdl provisbes g
face 208 riscos identificados e & probabilidade da maleralizagdo em passives considera  enconirarem

o]

5
1

A/

adeguadamanta reconhecidas. Da avaliagio efetuada, houve lugar & conslituizdc de provisdes anlariorments referidas.

nao tendo sido dentificadas oculras reeponsabiidades gue devessem ser divuigades coma pessnos conbingentes
A data de 31 de dezembro da 2024 os processos judicials em curso eram os seguintes;

» Prosesso 144011 SBELSE

Acho inlentada pof Humberlo Clarence de Vasconosios Crug, contra a CAmara Municipal de Lisboa, que dedoriu
incdente de intarvencio acessiria da (entdo) SIMTEJD, que. por sua wez, deduziu incidente de mtenvengac

acessoria da Seguradara AlG — Europe, ne Tribunal Administrativo de Circulo de Lisboa {Unidade Orgénica
para pagaments de indemnizacio de 1 007 500 euros e juros de mora, Proferida sentenca para pagamento
autor ce 88,165, eurcs. Em fase de recursn

o  Processe 3715 4BELER

2),

ao

Aclo Intentada por Somague Engenhana, SA, Evolufion, Engenharia, 5.4, » Somague-Edifer ACE, no Trbunal
Administrative de Sircula de Lisboa (Unidade Orgénica 1), para pagaments SES.679.27 #ums, com peddo

recormdancioral de 1 988 586,97 euros. Aguarda designagan data julgamento

» Processo 38247 3EBELRA

Acao intentada pela Euro (nsurances Limitad no Tribunal Administrative e Fiscal d2 Leiria (Unidada Organica 1)
cantra 8 Camara Municipal de Ric Maker, que deduziu Incdente de infervengéo acessorna da AJTA. que, por sua
waz, deduziu incidenta da intervengac acessdria da Comretora MOS, para pagamenio de 17,8609 00 aunss

Concluida a fase ge articulados
# Processo 208802 BEEPRT

Ac&0 de Impugnacéo de contencioso pré-contratual mientada por 4 Energy - Comérclo e Instalagbes Tecnicas,

Lda., ro valor de 14 95723 euros. TCAS deferminou reaprécisgdc 1.% Instancia Em fase de fisagan
indemnizacio a suportar pela AdTA

« Frocessg 24318 3BELSE

da

Impugnagdo do alo de aplicagdo de sangdo contratual pela Emoresa Aguas do Tejo Atlantico, 5.A., no Trbunal
Administrativo de Circulo de Lisboa, no Ambito da execuiio do contrato de “Fornecimento, Ligagaa @ Colocagao
em Servico de Postos de Caregamento para Veicules Eltricos” eelebirado com a Empresa EFACEC ELECTRIC
MOBILITY, 5.4, nodia 21 de dezembro de 2017 & padido de indemnizaghs no valor de 15 185,00 auros. O valor
do processo @ de 35 33500 euwos e estd em fase dos artculados e deciida a apensagdo ao ProCESS0
n.1089/18 1BEPRT, Foi emilide despacho & concacer um praze ds Partes para chegarem 3 accrde, conforme

solicitado pelas Partes,
» Processo 5387 30BELRA

impugnacas judical dos alos de lgudacao oficiosa, no Trbunal Administrativo @ Fiscal de Leirka. ersuados

L)

sequéncia da PROAVE e que se reporiam ao perodo compreendido entre 2005 & 2010, tendo sido invecada a
caducidads do direito & liguidacao relatvamente as centribulcdes pagas antenormenta & jansiro de 2008 (refarenta
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(2370472018}, a considerar que tendo em conia @ dala de nolificagaon das liguidagies invecada pel impugnante g
nag conbrariada pela Seguranga Social (1312013} terd caducado o direifo a kguidacsa relstiva 2 prémics pagos
anteriormenie a janeimn de 2008, devendo a agéo ser procedente e matéria de caducidade, Em 230202021, foi
proferida senienga que julgow parcialmente procedents a impugnagio, deferminando a anuiago do ato ributério
impugnado na parie relatva as cbrigecdes coniribufives referentes aos periodos de 2005, 2006 e 2007 &
absohvends o Institute da Seguranca Sozial, IP, guanic ao demais. Foi ainda decidido que s&2 ambas a8 paries
responsiveis pelo pagamanto das cusias na propomas da decaiments, atendends aos valores das remuneragiss
dos anos 8 que respellam as contribuigtes, gue 5= fixou em T0% para o Instituto da Seguranga Soclal, 1P & 30%
para a Impugnante. Faol interpesto recursa jurisdicional para o Tribunal Central Administative Sul, com visia &
anukagao do ato lnbutano impughado na parte relabva a5 cbrigacdes contributivas referente ap periodo de 2008,
som fundamento decaducidade do direito & liquidagdo, bem como foi requenda a reforma quanio a custas judiciais
da sentenga em conformidade com a proporgao do decaimento. As obrigages cantributivas referentes ao pericdo
de 2008 perfazem o montante de 20 727 31 eurog, Continua-se 8 sguardar decisao

»  Processo 23627522 OTECSS

Acdo emergents de contralo de trabalho em gue ex-trabathador lampordna solicta o reconhecimanio da sua
relacdo laboral com a Mamwpower (ETT) como contrato de frabalho sem termo & iclio o 28y despedimanto,
pedindo que a AdTA seja, subsidarnamente, condenada nesses aefeilos (padido de indemnizazido de antigudada
enfre outros); subsdizriameants, pade indemnizacSo por antecipacdo do prazo de caducidade. Agao a dacorrar no
Juiz 2 de Trabalho de Cascais - Comarca da Lisboa Ceste, no vaor de 33, 503 evrcs. Findos os ariculados
profardo Acdrdde do Trbunal da Relssdo de Lisboa que, danda razio & AdTA. revogou 8 decisao de |ntervengio
Principal Provocada da empress. agusrds-se 8 baixa do processo @ decis8p spbre alteragio do pedido a da causs

de pedr.
«  Processo 10T3M3 1BELSE

Acao intentada por Carles Neta no Tribunal Adminisirativo e Fiscal de Sindra (Unidage COrgansca 3] para restituicao
de terreno e indemnizagio de 28.102,00 euros. Em 2022 o1 profenda sentenca que absalveu a Aguas do Tejo
Attsntice, eontuds, fol calocads racures sabie o qual &6 aguards deckeso.

«  Protesso 284/15.6BELSH

Acio intentada por Luis dos Sanlos Peraira, conlra a EPAL, que deduziu incidente de intarvencao acessdria da
Aguas do Teis Atidntcs (Unidade Orgénica 3, para pagamento de indemnizacio de 5.017,80 suros e jurns de
more, Concluida a fase de arbculados,

»  Processo 8412 31BELSE

Feclamagéo de revisio extraordinaria de precos pela DST - Domngos da Silva Temaira, 54, aprezantada no
TAC Lisboa, pelo valor de 405 621,83 euros. Aguarda audiéncia pravia.

v Procasso 208723 .0TBCEC

Acdo amergenle de conratd de abalho, no valor da 4 042 82 suras, em gue o ex-trabalhador temporario solicita
o reconhecimanto da sua redagdo aboral com a AJTA na seguéncia de um contrato de Utilizagdo de Trabalho
celsbrads com a Grandslvo (também Re g titulo subsidisrio) ao abrigo do qual exerceu funcles para a ADTA afd
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ZB.0Z.2022 e como licita a cessagdo do confrato’despediments com O pagamenio e D0&as a8s ﬁhuﬁtg@"/
vancidas e vincendas até deciséo final; subsidiariamente, peliciona também uma indemnizacao de antiguidags-
Proferida decis80 de suspeansdo dainstdncla apds finda a fase dos arficulados.

* Processo de Inquérito n® 7838123 3TELSE

Denlneia apressniada na DIAP de Lisbea - 6" Secgdo, pela Aguss do Tejo Atlantico, conlra a ex-lrabathadora
Maria Manuela Casiro Almesda par factos gque poderdo consubstanciar a pratica de um crime de falsificacio de
documenios (no 8mbito de tma empreitada na qual era Gestora de Contrato). Fase de inquédto, Apresentada a
deninciz em dezembro de 2023, aguardam-se os ullerlores termos do processo.

o Processo ds Injungio JE54R124 OYIPRT

Aclo apresentada por VADECA - Facidity Sarvces. SA. no Juize Local Clivel de Matosinhos - Juiz & - Tribunal
Judicial da Comarca do Porio, para pegamanio de servigos prestados no ambdo de contralo de prestagio de
garvigos de limpeza, no valor de 14 616 suros,

» Proceeso 2731717 . 7BELSB

Aglo Intentada por Liberty Segurcs, contra a Camara Municipal de Lisboa, que deduziu neidents de intervengao
acessaria da ADTA (Unidade Organica 2 -), para pagaments de indemnizacio de 2,680, 3% euros e juros de mora

» Processgo T448/24 ATBSNT

Acdo intentada por Nuno Damingas no Tribunal Judicial da Comarca de Lisboa Cresta Juizo do Trabalha da Sintra,
Juiz 2

» Processc 1930024 OTRCSC

Apa0 inentada por Eugénia Dantas no Tribunal Judicial da Comarca de Lisboa Deste - Juizo do Trabalho de
Cascals - Juiz 2

* Protesso 105122 0BESNT

AcSo intantada por Atecnle - Atividades téonicas Indusiriais, Lda, no Tribunal Administrative @ Fiscal de Sintra, para
retrar parts sobressalda do solo de lodas as calxas de vista do prédio com sangao pecuniaria compulsoria de €
olidia., no valor estimado de 40,000 auros

Dos processos ecima elencedos, por serem de dasfecho incerts, afiguram-sa come passivos contingentes, 8 n&o
relevam para o reconhecimento de provisties, com excecan dos proceesos. 2065/7 SBEPRT-ACEC de Impugnacao de
contencioso pré-contratual intentada por 4 Energy, 2362122, 0TBCSC- Agdo emergenie de conirato de trabatho em que
o ex-Irabalhador l@mpordrio solicita o reconhecimenio da sua relagSo [aboral com a Mamwpower (ETT)
05122 DBESNT, refente a agdo |ntertada por Atecnic - Afividades técnicas Industrials, Lda, & 1440/11 SBELSE,
referente a acdo intentada por Humberio Clarence de Vasconcelps Cruz, contra a Camasa Municipal de Lisboa, que
deduziu incidente de infervencia acesstria da (ent3a) Simteo, conforme nota 15.3

Face ap edercicio de 2023, foram extintos o5 seguinies processos:

# Proceges FO002 2EELSE 1":'
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AgEo intentada pala Ambiogos — Equipamentos Industriais, Lda.. no Tribunal Administrative de Cireulo |Ehc|a para
pagamento de 402 508 60 surcs, valer gualmente reclamado em sede de Inquérito administalive oa umpre:taw
Remelido pars TAF Sintra. Para o qual se precedeu em 2024 & reversdo da proviséo que havia sida consttuida em
2022, conforme ja referico.

s Processo 223TM8.0TEVEX

Acan referenle a acdente de trabalho, auior Nuno Alberto Gomes Ferreira, Juize do Trabalho de Vila Franca de Xira -
Juiz 2, no valor de 5 499 87 euros, tendo sico absobvida g AdTA,

= Procosso 184721 TBELSB

Acao de impugnagio de contencioso pré-contratual intentada por WAVE. Consulling Unipessoal, Lda  Proferida
serenza absolviclo AJTA

= Processo 233823 0TEBRR

AcED de impugnacan judicial da regulardade a licihude do despedimenta intentada pela ax-trabalhadom Marns Manpeis
Cagiro Almeida, Juiz 1 do Trabatho do Barreiro, no vabor e 2. 000,00 suros. Proforida sertenca ebachvipio AdTA,

» Procesec 3404020 8. TACSC

Intentada por Marinela Saqueira de Castro no Juizo de Trabaho de Sintra - Julz 3 referente @ acidente de trabalha
marial. Proferida sentenga gue condenou a Aguas de Tejs Alldntice a pagar indemnizagdo & pensfo mensal vitalicia
& wilivia do trabaihador.

» Processo 118/23.1EBECBR

Azde de mpugnacdo de contencioso pré-conlratual mtentada por CTGA - Centro Tecnoldgico de Sestio Ambiental,
Lda. no TFA Coimbra, para a qual a Aguss do Tajo Atlantico fol absolvida

Garantias

Ag responsabilidades F-I:I! gerantias baménﬂa prestadas demonstram-se como 58 ugua

Baneficiirios S1.1F . Hidd MNirmas
-’-dl‘mnnh'nphgﬁ Parto ca I.rll:luﬂ LHilzaclo ba p.ur-:nlns da APL - 24 B2 24 821
ECP Relagies canerdais com a ERSE 3 eh0
Infraastiuturas de Pougal Hog axecuBe oo frebalhos £5 2 08 025
Tribunai Drvarsns {sxpropniaches, indeninacies o) 3 5OE 015 4 470 B14

4 573 419 3 688 TE1

16. Acrescimo de gastos de investimento contratual

i i 5
| s | [} 1T == COnEa oSt

A RLS i )

Ver palitica contabllistica na nota 2.2.4.
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Condorme expresso na nota 2.2.4, a AdTA, com hasa no digposta no Contrato da Concessio, bem de acordo
com as regras regulatdrias, & sempre que aplicavel, reconhece a quota-parfe anual dos gasios estimados para faze
face &s despesas conlraluais em Investimentos asinda nSo realizados ou em Investimentcs de expansio e
modemizacio aprovados ou impostos pele Concadente.

) 31422024 21423023

Atrescimos da gasics de inveetmento contrissl 100 636 543 104 597 430
100 636 543 10% 597 430

hovimanto do perioda:

s 112,202

 Sabdo st 104 597 430
Datagdo e exsicico (noe 25) 3262 729
Trarsienéncia para dirsito de wilizaci de nineesiiviees ol 5.3) (7 223 615)
Sakic finad 100 838 543

Tendo por base a5 aquisicBes do exercicle & a passagem de ative intangivel em curso, para fieme, fol transferido da
rubrica “Acréscimos de gastos de investimento contratual® o montarte de 7. 223 615 euros [B 373 012 suros em 2023},
o qual representa as amortizagbes acumuladas do inveslimenio efetivamenie executado no &no de 2024 (nota 5.3).

17. Subsidios ao investimento
17 Follticas coniabilisticas

Os subsidios relacionados com allvos (para investimentos) sée reconhecidos quando exisie uma seguranca razosvel
que o subsidio sera recebido & que a AdTA cumprird as obrigagBes inerentes an sau recehimanto Oz subsidios para
inveshintenta relalivos & eguisicdo efou consirugdo de ativos fiees tangives afou intangiveis 580 incluidos Mo passvo
nic-comenle e s&o creditedos na demonstragio dos resutados com base no mesmo mélodo da
amoartizacin’depreciagho dos ativos subjacentes

F 2 [elalhe & movimenio

e — e

A 31 de dezembro de 2024 e de 2023 o delsihe dos subsidios a0 Investimenio era o seguinte:

3442202 MazmI

Fundo de Gossdo 10B 061 284 110 18 850
FEDER 4 156 52 18088
FOSEUR B2 Ti% E4T 108
Fundo Amblental - Wiaturas €létricas 24 988 24 384
Funds Amblants] - Oulres A0 981 £11323
Dutios subsidios 34 378 Ak 243

111 148 7085 111 804 150

Os movimentos ccorridos nos exercicios de 2024 e 2022 foram conforme o8 conatantes nos ssguintes quadros:
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31122023 Resultados Aurrlumu-l mmnﬂm

Funda de Coesdc 110816 950 (4 780 193 . {64 872)
FECER 18 OE6 (16 205) 4 G TEA 54872 4 156 522
POSELR B47 108 (261 . {1778 812713
Fundo fumibiertal - Wadumas ERlricas 24 fil 5 T8 1001 248948
Fundo Amoartal - Dulres i1 135 (217 . 36 861
Cubres subsidics 36 243 11514 . = ot gt
111 884 180 (4 843 493 4109783 1778 111 148 705

422022 Resultados ALITENE 3122023

Fundo de Cossda 114 880 D32 (4 T6% 132) . 110 916 960
FECER 16 g4y ) - 18 Db
POSELR BET (53 (39 B4R . B47 105
Funida Ambdartal - Vielturas Ekiincas - {5 308) 30 Can 24 504
Fundo Ambiertal - Dutras 43 048 {191 41133
Cutros. subsidios 37 26 {1684 - 36 242
116 BET 042 (4 512 852) 30 D30 111 B84 180

Mo exercicio de 2024, ¢ valor recebldo fol de 33 854 euros. 10, 000 eurcs do Fundo Ambiantal, referente a subsiciacao
de 1 vialura elétrica, & o remanescente, de 23.954 euros, respeitante a0 POSEUR. Na coluns aurmentos, o montante
de & 045 THE auros respeada ao valor aprovado pelo FEDER, Fundo Europeu de Desenvolvimenio Ragional, referente
& candwiatura da Empreitada de concec@c-conalnugas para remadelaific da ETAR de Arruda dos Vinhos, cujs texa de
financiando & 5%, & 10. 000 @urcs a0 recebimenio do Fundo Amblental para subsidiagdo na aquisicac, em regime de

AQY, de 1 vislura elefrica

A Sociedade reconhace ¢ direita 30 subgidio, endo por base o valor das candidaturas sprovadas, de acordo com o

valor de investimento subsidiado,

18. Empréstimos

I Foltcas chint

Dz passivos financeiros sdo classificados am duas categarias:;

i Passivos financeiros ao justo valor por via de resulfados;
i  Passvos financeiros ao custo amortzado

A categera ‘Passivos financelios ao custo amortizado” incle os passivos gpresantados nas rubricas "Emprestimas”,
"Ouiros passivos ndo correntes”, "Fornecedores” & "Outros passivos cormentes”. Estes passivos sdo reconhecidos
inicialmenta ao justo valor liguida dos custos de ransagdo e subsequantements 330 MeNsurados a0 custo amorizadg

de gcordo com a taxa de juro efetva

A AdTA apenas tem reconhecidos passivos classfoacos como *Passivos financeirog a0 custs amartizado’

0% passivos inanceros sho desreconhecidos quando as chngagies subjacentes se extinguam palo pegaments, s&o

canceiadas ou expiram.
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Empréstimos obtidos H‘l‘?ﬁ"‘“fﬁ L

Os empréstimos (bancarics) s&o registados no passivo pela valor nominal recabido, liguide de nnr.arun mcﬂlrﬂW
com a emissac desses empréslimos. Os encargos financeiros sdo calculados de acordo com a taxa da jurn afethea
contabilizados na rubrica *Gastos financeros” da demonstragfio dos resullados de scordo com o principio da
especialzaclie dos exercicios. A parcela do juro efetivo relative eos encalgos financeircs com 2 emissac de
emprestimos ¢ deduzida ao valor contabilistco do empréstimo caso no sma bouidada durante o exercicio.

Os ampréstimas obiidos 580 classificados no passive ndo comenie, excelo se for expectével que a Socedads figuide
0 pPasSsVD Nos proximos 12 meses apos a data da demonstragso da posicao financeira, sendo neste caso classiicado
no passive corrente

Reclassificagéo entre categorias de instrumentos lnanceiros

Os passivos financesros ndo podem ser reciassificados entre categorias.

18:2 [Detalhe & movimeanlo

3'1 12252#__ == 31 112[[23
Ermprastimas barcarios BEI 113 588 194 ER AN 558
Custo Amanizade (605 882 (848 880)
Mo comanies 112882318 158 085 £T8
Empréstimas tancanos BF) 45 343 150 18275 012
Custe Amertizado (142 544] -
Jurcs & comissibas & dquida; 418 7R 429
Corenles 45 542 238 15 554 441
Total de ampeisteiss 166 524 552 173740 118

Us coniratos de financiamanio celsbrados com o Banea Eurcpeu de Investimento (BEI) & as Empresas do Grupo AdP,
para além das condicianantes habituais (falla de pagamenio, cumprimenta da kel geral & ambiantal cross defauil parn
passu, negalive pledge, falsas declaragdes. faléncia, insoivéncia, liguidagdo, alteracdes materlals) inchul ainda as
seguintes cbrigacbes que garantem as atuais condigoes confratuais dos financiamenios:

- Alteragdes na estrutura acionista des Empresas do Srupe AdP

- AlteragSes decomrenies de clsda. fusdo cu venda de Empresas:;

- AlteragBes no patrimanio dag Empresas:

- Alterapaol cessagan da atividade das Empresas.

- Alteragbes na astrulura acionista da AdP

- Operagbes serem reglizedas com aval garantis da AdP;

- Cumprimento de obrigacbes definidas nos Contratos de ConcessioiGestaa
- Alteragdes no volumea de negdcics das Empresas.
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Aguias do Tejo Atidntico, S, A, Jj

K Aphs E’fw
Adicionaiments, & no Smbito dos referidos coniratos de financiamento, 8 Republica Portuguesa constitui-s& fiadar do
Grupo AJP face ao Banco Europeu de Investimenio pela execugdo pontual e infegral de todas uhrigww#

financeiras & pecuniHias

Movimento nos emprastimos obtidos

Hio corments Carrents Tatal
Saldo inicial 158 0BS 678 15 554 441 173 THD 118
Reembolse de capisl . {15278 1) {16 278 0]
Reclassificacio d& s corenie para comenss (45 343 359) 48 343 988 =~
YRMEGAn No CUSED amomzain 230 8ET 1142 244 37053
VEIagaD N3 & pRCi@izarss de [Uids & Comikedes . {34 605 {34 (35}
Sakie Fingl Py |- 45 542 238 153 524 662

conforme refendo na nota 4.3, gestdoe do risco de liguidez, por ainda ndo ter sido formalizado a extensio 4o aval do
Estadc Portugués 2os ampréslimos do BEl denominados por BE! || — tranches A e B, em 31 de dezembro de 2024 o
capital em divida foi classificado como comente, no montants de 29 140 705 suras {vakar do empréstimo passivel de
ser diferido).

Empristimos por maturidade
3112 2024 o S

Atd 1 ano 45 143350 18273 012
De 1@ ancs 15 550874 16 202 BRE
D= 2a3anca 14 BSE AR 18821 803
Oeiadancs 153687 118 21113893
Ded as5ancs 15 1% 5a8 21629 148
Suparior a & ancs 55 890 74T 40 159 958

158 531 350 174 209 570
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